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Auftrag und Auftragsdurchfuhrung

Die
Nagarro Holding GmbH, Miinchen,
(nachfolgend auch kurz ,NHG*)
und die
Nagarro SE, Minchen,
(nachfolgend auch kurz ,NAGARRO®)

haben am 19. Juli 2021 unter der UR-Nr. F-4190/2021 des Notars Dr. Sebastian Franck einen Ver-
schmelzungsvertrag tiber die Ubertragung des Vermégens der NHG als Ganzes mit allen Rechten
und Pflichten unter Auflésung ohne Abwicklung nach § 2 Nr.1 UmwG gegen Gewahrung von Ak-
tien der NAGARRO an die Gesellschafter der NHG geschlossen (nachfolgend auch ,Verschmel-
zungsvertrag“). Die Ubernahme des Vermdgens der NHG als (ibertragende Gesellschaft durch die
NAGARRO als Ubernehmende Gesellschaft soll im Innenverhaltnis mit Wirkung zum Ablauf des
31. Dezember 2020 erfolgen. Vom Beginn des 1. Januar 2021 (,Verschmelzungsstichtag®) an sol-
len alle Handlungen und Geschéafte der NHG als fir Rechnung der NAGARRO vorgenommen gel-
ten. Der Verschmelzungsvertrag soll jeweils am 31. August 2021 der Gesellschafterversammlung
der NHG und der Hauptversammlung der NAGARRO zur Zustimmung vorgelegt werden. Der Auf-
sichtsrat der NAGARRO hat dem Abschluss des Verschmelzungsvertrags am 19. Juli 2021 zuge-
stimmt.

Auf gemeinsamen Antrag der Geschaftsfiihrung der NHG und des Vorstandes der NAGARRO hat
uns das Landgericht Minchen | mit Beschluss vom 31. Marz 2021 zum gemeinsamen Prufer fur
die Uberpriifung des Verschmelzungsvertrags zwischen der NHG als ibertragendem und der
NAGARRO als Ubernehmendem Rechtstrager bestellt (vgl. Anlage 1). Im Anschluss wurden wir am
9. April 2021 von der Geschaftsfuhrung der NHG und dem Vorstand der NAGARRO gemeinsam
mit der Durchfiihrung der Verschmelzungsprifung schriftlich beauftragt.

Gegenstand unserer Prifung ist im Sinne des § 9 Abs. 1 UmwG i. V. m. §§ 12 Abs. 2, 60 UmwG
der Verschmelzungsvertrag (vgl. Anlage 2), insbesondere das darin vorgesehene Umtauschver-
haltnis, wie es in dem gemeinsamen Verschmelzungsbericht des Geschéaftsfuhrers der NHG sowie
der Vorstande der NAGARRO erlautert und begriindet wird.

Die Festlegung des Umtauschverhaltnisses erfolgte auf der Grundlage eines Gutachtens der VAL-
NES Corporate Finance GmbH (im Folgenden auch ,VALNES" oder ,Bewertungsgutachterin“) Giber
die Ermittlung des angemessenen Umtauschverhaltnisses anlasslich der geplanten Verschmel-
zung der NHG auf die NAGARRO zum Bewertungsstichtag 31. August 2021.

Fir unsere Prifung standen uns insbesondere nachfolgende Unterlagen zur Verfiigung:

- Verschmelzungsvertrag vom 19. Juli 2021 (UR-Nr. F-4190/2021 des Notars Dr. Sebastian
Franck);

- Gemeinsamer Verschmelzungsbericht des Vorstands und der Geschaftsfihrung der
NAGARRO und der NHG uber die Verschmelzung der NHG auf die NAGARRO vom 19. Juli
2021 (im Folgenden ,gemeinsamer Verschmelzungsbericht);
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- Gutachterliche Stellungnahme der VALNES vom 19. Juli 2021 Gber die Ermittlung des ange-
messenen Umtauschverhaltnisses anlasslich der geplanten Verschmelzung der NHG auf die
NAGARRO zum Bewertungsstichtag 31. August 2021;

- Verzichtserklarungen der Gesellschafter der Nagarro Holding GmbH im Zusammenhang mit
der geplanten Verschmelzung der Nagarro Holding GmbH auf die Nagarro SE vom 19. Juli
2021 (UR-Nr. F-4189/2021 des Notars Dr. Sebastian Franck);

- Bericht der LOHR + COMPANY GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf, Uber
die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes der NAGARRO zum 31. Dezem-
ber 2020;

- Bericht der LOHR + COMPANY GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf, Uiber
die Prifung des Konzernabschlusses nach IFRS und des Konzernlageberichtes der
NAGARRO zum 31. Dezember 2020;

- Jahresabschluss der Nagarro Connect AG zum 31. Dezember 2020;

- Unterjahrige Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung fur das erste Quartal 2021 der
NAGARRO und der Nagarro Connect AG;

- Am 28. Juni 2021 durch den Vorstand der Nagarro SE verabschiedeter Businessplan der
Nagarro SE / Nagarro Connect AG fur die Jahre 2021 bis 2022;

- Handelsregisterauszug der NAGARRO mit Datum vom 19. Juli 2021;
- Handelsregisterauszug der NHG mit Datum vom 19. Juli 2021;
- Satzung der NAGARRO in der Fassung vom 28. Mai 2021;

- Gesellschaftsvertrag der NHG in der Fassung vom 5. Juli 2021.

Daruber hinaus haben wir auf 6ffentlich zugangliche Informationen sowie Kapitalmarktdaten zu-
ruckgegriffen.

Der Verschmelzungsvertrag, gemeinsame Verschmelzungsbericht sowie das Bewertungsgutach-
ten von VALNES haben uns vor ihrer Fertigstellung bereits als Entwirfe vorgelegen.

Alle erbetenen Auskinfte sind uns erteilt worden. Die Vorstande der NAGARRO und die Ge-
schaftsfihrung der NHG haben uns gegeniber jeweils eine Vollstandigkeitserklarung mit dem In-
halt abgegeben, dass die uns vorgelegten Unterlagen sowie die gegebenen Erlauterungen und
Auskinfte vollstandig und richtig sind.

Wir haben unsere Prifung nach unserer gerichtlichen Bestellung aufgenommen und - mit Unter-
brechungen - bis zum Datum dieses Prifungsberichtes in unseren Geschéaftsrdumen in Dusseldorf
durchgefiihrt. Die der Ableitung des Umtauschverhaltnisses zugrundeliegenden Planungsrechnun-
gen und Jahresabschlisse der NAGARRO und Nagarro Connect sowie Arbeitspapiere der Bewer-
tungsgutachterin haben wir erhalten. Diese haben wir in Gesprachen mit den Vorstanden bzw.
Mitarbeitern der NAGARRO und der NHG sowie mit der Bewertungsgutachterin erértert und auf
ihre Plausibilitat hin Gberprift.

Mit diesem Bericht fassen wir das Ergebnis unserer Prifung zusammen und legen dar, auf Grund-
lage welcher einzelnen Priifungshandlungen, Analysen und Uberlegungen wir zu unserem Prii-
fungsergebnis gekommen sind.
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Sollten sich in der Zeit zwischen dem Abschluss unserer Priifung am 20. Juli 2021 und dem Zeit-
punkt der voraussichtlich am 31. August 2021 erfolgenden Beschlussfassungen der Hauptver-
sammlung der NAGARRO bzw. der Gesellschafterversammlung der NHG Uber den Abschluss des
Verschmelzungsvertrags wesentliche Verdnderungen ergeben, die sich auf das Umtauschverhalt-
nis auswirken, waren diese nachtraglich zu bertcksichtigen.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Prifung der Buchfiihrung, der Jahresab-
schlisse oder der Geschaftsfihrung der beteiligten Gesellschaften vorgenommen haben. Solche
Prufungen sind nicht Gegenstand einer Verschmelzungsprufung. Hinsichtlich der Vollstandigkeit
der Jahresabschlusse und der Beachtung bilanzieller Bewertungsvorschriften gehen wir daher von
der Korrektheit der uns vorgelegten Unterlagen aus.

Fur die Durchfiihrung unseres Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhaltnis zu
Dritten, die als Anlage 3 beigefuigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2017 mafigebend. Unsere Haf-
tung bestimmt sich nach Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen fir einen einzelnen fahrlassig
verursachten Schadensfalli. V. m. § 11 Abs. 2 UmwG nach § 323 Abs. 2 HGB. Bei einer Verwen-
dung unseres Berichts flr andere als dem Auftrag zugrunde liegende Zwecke ist dafiir Sorge zu
tragen, dass auch in diesen Fallen die vorgenannten Allgemeinen Auftragsbedingungen Anwen-
dung finden.
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Gegenstand, Art und Umfang der Prufung

Gegenstand der Verschmelzungsprufung ist gemai § 9 Abs. 1 UmwG i.V.m. §§ 12 Abs. 2, 60
UmwG der Verschmelzungsvertrag. Zu prifen ist die Vollstandigkeit und Richtigkeit des Vertrags,
insbesondere das darin vorgesehene Umtauschverhaltnis gemal § 12 Abs. 2 UmwG.

Im vorliegenden Fall war der am 19. Juli 2021 notariell beurkundete Verschmelzungsvertrag zwi-
schen der NHG als ibertragendem Rechtstrager und der NAGARRO als (ibernehmendem Rechts-
trager Gegenstand der Verschmelzungsprifung. Gemaf § 5 Abs. 1 UmwG muss der
Verschmelzungsvertrag mindestens folgende Angaben enthalten:

. Den Namen oder die Firma und den Sitz der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager;

. die Vereinbarung tber die Ubertragung des Vermégens jedes Ubertragenden Rechtstragers
als Ganzes gegen Gewahrung von Anteilen oder Mitgliedschaften an dem Ubernehmenden
Rechtstrager;

. das Umtauschverhaltnis der Anteile und ggf. die Héhe der baren Zuzahlung oder Angaben

Uber die Mitgliedschaft bei dem Ubernehmenden Rechtstrager;

. die Einzelheiten fir die Ubertragung der Anteile des ibernehmenden Rechtstrégers oder
Uber den Erwerb der Mitgliedschaft bei dem Ubernehmenden Rechtstrager;

. den Zeitpunkt, von dem an diese Anteile oder die Mitgliedschaft einen Anspruch auf einen
Anteil am Bilanzgewinn gewahren, sowie alle Besonderheiten in Bezug auf diesen Anspruch;

. den Zeitpunkt, von dem an die Handlungen der Gibertragenden Rechtstrager als fiir Rech-
nung des Ubernehmenden Rechtstragers vorgenommen gelten (Verschmelzungsstichtag);

. die Rechte, die der Ubernehmende Rechtstrager einzelnen Aktionaren sowie den Inhabern
besonderer Rechte wie Anteile ohne Stimmrecht, Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien,
Schuldverschreibungen und Genussrechte gewahrt, oder die fur diese Personen vorgesehe-
nen Malinahmen,;

. jeden besonderen Vorteil, der einem Mitglied eines Vertretungsorgans oder eines Aufsichts-
organs der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager, einem geschaftsfihrenden Ge-
sellschafter, einem Partner, einem Abschlussprifer oder einem Verschmelzungsprufer
gewahrt wird;

. die Folgen der Verschmelzung fur die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie die inso-
weit vorgesehenen MalRnahmen.

Da es sich um eine Verschmelzung unter Beteiligung von Rechtstragern verschiedener Rechtsfor-
men handelt, kdnnte grundsatzlich zusatzlich § 29 UmwG i.V.m. § 30 UmwG zu beachten sein, wo-
nach der Ubernehmende Rechtstréger jedem Anteilsinhaber, der gegen den Verschmelzungsbe-
schluss des Ubertragenden Rechtstragers Widerspruch zur Niederschrift erklart, ein Abfindungsan-
gebot zu unterbreiten hat. Mit notariell am 19. Juli 2021 beurkundeter Erklarung haben samtliche
Gesellschafter der Nagarro Holding GmbH ausdricklich auf ein Barabfindungsangebot i.S.d. § 29
Abs. 1 UmwG, dessen Bekanntmachung im Rahmen des Verschmelzungsvertrags (§ 29 Abs. 1 S.
4 UmwG) sowie dessen Prifung (§ 30 Abs. 2 Satz 3 UmwG) verzichtet. Vor diesem Hintergrund
enthalt der Verschmelzungsvertrag kein Abfindungsangebot, so dass die entsprechende Prifung
nach § 30 Abs. 2 UmwG entfiel.




18

19

20

21

__ Warth &Klein
@ Grant Thornton

Materieller Kern der Verschmelzungsprifung ist somit hier die Priifung der Angemessenheit des
Umtauschverhaltnisses. Dementsprechend ist der Prifungsbericht gemal § 12 Abs. 2 Satz 1
UmwG mit einer Erklarung abzuschlieen, ob das vorgeschlagene Umtauschverhaltnis der Anteile
und ggf. die H6he der baren Zuzahlungen oder die Mitgliedschaft bei dem Ubernehmenden Rechts-
trager als Gegenwert angemessen sind. Dabei ist im Prifungsbericht anzugeben (§ 12 Abs. 2 Satz
2 UmwG),

1. nach welchen Methoden das vorgeschlagene Umtauschverhaltnis ermittelt worden ist;
2. aus welchen Grinden die Anwendung dieser Methoden angemessen ist;
3. welches Umtauschverhaltnis oder welcher Gegenwert sich bei der Anwendung verschiede-

ner Methoden, sofern mehrere angewandt worden sind, jeweils ergeben wiirde; zugleich ist
darzulegen, welches Gewicht den verschiedenen Methoden bei der Bestimmung des vorge-
schlagenen Umtauschverhaltnisses oder des Gegenwerts und der ihnen zugrunde liegenden
Werte beigemessen worden ist und welche besonderen Schwierigkeiten bei der Bewertung
der Rechtstrager aufgetreten sind.

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Umtauschverhaltnisses stellen die von VALNES fur die
NHG und NAGARRO vorgenommenen Arbeiten zur Ermittlung des Umtauschverhaltnisses eine
wesentliche Grundlage dar. Auf Basis dieser gutachtlichen Stellungnahme wurden entsprechend
der im gemeinsamen Verschmelzungsbericht gegebenen Erlduterungen das Umtauschverhaltnis
im Verschmelzungsvertrag durch die Geschéaftsfuhrung der NHG und der Vorstande der
NAGARRO festgelegt.

Der Verschmelzungsprifer hat daher die dem Umtauschverhaltnis zugrunde liegenden Berechnun-
gen hinsichtlich ihrer methodischen Konsistenz und inhaltlicher Pramissen zu beurteilen. Insbeson-
dere ist zu untersuchen, ob die wertrelevanten Daten fachgerecht abgeleitet sind und etwaige
Zukunftserwartungen nachvollziehbar und konsistent erscheinen.

Der gemeinsame Verschmelzungsbericht, in dem die Zusammenfuhrung insgesamt, der Ver-
schmelzungsvertrag im Einzelnen und insbesondere das Umtauschverhaltnis rechtlich und wirt-
schaftlich erldutert und begriindet werden, ist nicht Gegenstand der gesetzlichen
Verschmelzungsprifung. Es gehért auch nicht zu den Aufgaben des Verschmelzungsprifers, die
ZweckmaRigkeit der Verschmelzung zu beurteilen. Soweit der Verschmelzungsbericht jedoch das
Umtauschverhaltnis erlautert und begriindet, haben wir ihn als eine wichtige Unterlage zur Uber-
prufung der Angemessenheit des Umtauschverhaltnisses verwendet. Er lag bei Beendigung unse-
rer Prifung in der unterzeichneten Fassung vom 19. Juli 2021 vor.
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Darstellung der beabsichtigten
StrukturmaBnahme

Die Nagarro Holding GmbH (NHG) mit Sitz in Miinchen ist in dem Handelsregister des Amtsge-
richts Minchen unter HRB 213425 eingetragen. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt

EUR 67.534,00 und ist in 67.534 Geschéaftsanteile mit einem Nennbetrag von je 1,00 EUR einge-
teilt. Die NHG halt 17.534 eigene Geschéaftsanteile.

Zur Vorbereitung der Verschmelzung wurden verschiedene MaRnahmen durchgefihrt, um die aus
mehreren Beteiligungsprogrammen resultierende Gesellschafterstruktur der NHG, die neben der
direkten Beteiligung der NAGARRO durch die Zwischenschaltung verschiedener Holdinggesell-
schaften und Treuhandverhaltnisse gepragt war, umzustrukturieren.

Durch die Malinahmen wurden die indirekten Beteiligungen der NAGARRO an der NHG aufgeldst
und die Anteilsstrukturen der Nagarro Beteiligungs GmbH sowie der Nagarro SPP GmbH verein-
facht.

Vor Durchfiihrung der oben genannten MaRnahmen wurden die Anteile an der NHG zu 64,93%
von der NAGARRO, zu 20,00% von der Nagarro Beteiligungs GmbH (,BET GmbH*) sowie zu
15,07% von der Nagarro SPP GmbH (,SPP GmbH*) gehalten. Mittels ihrer 50,01%-igen Beteili-
gung an der BET GmbH und 51,00%-igen Beteiligung an der SPP GmbH sowie 16,41%-igen Be-
teiligung an der SPP Co-Investor GmbH & Co. KG (,SPP KG*), die wiederum zu 49,00% an der
SPP GmbH beteiligt war, hielt die NAGARRO neben ihrer direkten Beteiligung auch 18,90% der
Geschéaftsanteile an der NHG indirekt Uber diese Gesellschaften. Unter Berticksichtigung dieser
unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen hielt die NAGARRO somit vor Durchfiihrung der die
Verschmelzung vorbereitenden MalRnahmen 83,83% der Anteile an der NHG.

Die von der NAGARRO treuhanderisch fir die StarView LLC gehaltenen Anteile an der BET GmbH
wurden mit Vertrag vom 21. Juni 2021 auf die StarView LLC lbertragen und die Treuhandverein-
barung beendet.

Zur Auflésung der indirekten Beteiligungen wurde in einem ersten Schritt das Stammkapital der
SPP GmbH durch die Einbringung einer Sacheinlage in Form einer Forderung der NAGARRO ge-
genuber der SPP GmbH durch Ausgabe von 829 neuen Geschéaftsanteilen mit einem Nennbetrag
von je EUR 1,00 erhdht. Durch die Ubernahme der neuen Anteile durch die NAGARRO erhéhte
sich ihre Beteiligung an der SPP GmbH von 51,00% auf 52,57% sowie der insgesamt von der
NAGARRQO Uber ihre unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen gehaltene Anteil an der NHG
von 83,83% auf 84,03%. Die Eintragung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister erfolgte am
24. Juni 2021.

Zur Auflésung der Uber die SPP KG indirekt an der SPP GmbH gehaltenen Anteile der NAGARRO
hat diese EUR 2.017,00 des auf Inrem Kapitalkonto gebuchten Kommanditanteils an der SPP KG
entnommen. Zur Durchfihrung der Entnahme hat die SPP KG 2.017 Geschéftsanteile an der SPP
GmbH auf die NAGARRO (ibertragen. Nach Ubertragung der Anteile hielt die NAGARRO 60,38%
der SPP GmbH Anteile.
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Nach Entnahme der Anteile sowie dem Eintritt von Neeraj Chhibba in die SPP KG am 25. Juni
2021 war die NAGARRO als Kommanditistin mit einer Kommandit- und Hafteinlage in Héhe von
EUR 100 und einer geleisteten Pflichteinlage in Hohe von EUR 9.596,00 an der SPP KG beteiligt
und hielt 25.000 der Geschéftsanteile an der SPP Co-Investor Verwaltungs GmbH (entspricht
100%). Die NAGARRO hielt diese Anteile treuhanderisch fur die Berechtigten des SPP. Die SPP
KG war mit 10.233 Geschéaftsanteilen an der SPP GmbH beteiligt.

Zur Auflésung der indirekten Beteiligungen an der NHG wurden sodann mit Vertrag vom 5. Juli
2021 die SPP GmbH und die Nagarro Beteiligungs GmbH mit Wirkung zum 1. Januar 2021 (Ver-
schmelzungsstichtag) auf die NHG verschmolzen. Im Rahmen der Verschmelzung wurde das
Stammkapital der NHG von EUR 50.000 um EUR 17.534 auf EUR 67.534 erhoht. Die neuen An-
teile wurden von der NAGARRO (12.050 Anteile - davon 2.499 Anteile treuhanderisch fir die All
Nag Bet und 9.551 Anteile flr eigene Rechnung), StarView LLC (2.499 Anteile) und SPP KG
(2.985 Anteile) tbernommen. Die zuvor von der SPP GmbH und der BET GmbH gehaltenen
17.534 Geschéftsanteile wurden im Zuge der Verschmelzung zu eigenen Geschéaftsanteilen bei der
NHG. Die Eintragung der Verschmelzungen in das Handelsregister bei den abgebenden Gesell-
schaften erfolgte am 16. Juli 2021. Die Verschmelzung wurde mit Eintragung bei der aufnehmen-
den Gesellschaft am 19. Juli 2021 wirksam.

Im Zuge der Verschmelzung der BET GmbH auf die NHG wurden die von der NAGARRO fur die
All Nag Bet treuhanderisch gehaltenen 2.499 Anteile an der NHG auf die All Nag Bet Ubertragen
und das Treuhandverhaltnis zwischen der NAGARRO und All Nag Bet beendet.

Mit Vertrag vom 8. Juli 2021 hat die NAGARRO ihren Kommanditanteil an der SPP KG sowie
samtliche Geschaftsanteile an der SPP Co-Investor Verwaltungs GmbH an die ACCNITE verau-
Rert und diese Ubertragen. Im selben Vertrag hat die NAGARRO das SPP Agreement sowie samt-
liche mit den Begunstigten geschlossenen Treuhandvereinbarungen auf die ACCNITE Ubertragen.
Die Beglinstigten haben der Ubertragung der Treuhandverhéltnisse zugestimmt.

An der NHG sind bei Abschluss des Verschmelzungsvertrags - neben der NAGARRO mit 42.017
Anteilen (wirtschaftlich ohne Berucksichtigung der eigenen NHG-Anteile: 84,03%) - die nachfol-
gend zusammen als ,Berechtigte NHG-Gesellschafter* bezeichneten Gesellschaften StarView LLC
mit 2.499 Anteilen (wirtschaftlich 5,00%), All Nag Bet mit 2.499 Anteilen (wirtschaftlich 5,00%) und
die SPP KG mit 2.985 Anteilen (wirtschaftlich 5,97%) beteiligt. Die NHG halt bei Abschluss des
Verschmelzungsvertrags 17.534 eigene Anteile.

Die Nagarro SE (NAGARRO) ist eine borsennotierte SE deutschen Rechts, hat ihren Sitz in Min-
chen und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 254410 eingetragen. Sie
verfigt zum 31. Dezember 2020 Uber ein Grundkapital in Héhe von EUR 11.382.513,00 eingeteilt
in 11.382.513 auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapi-
tal von jeweils 1,00 EUR.

Die jetzige Struktur der NAGARRO ist auf die Ende 2020 wirksam gewordene Abspaltung der vor-
maligen Geschaftsaktivitaten der Allgeier SE im Bereich des Technologieberatungs- und Software-
entwicklungsgeschéafts bzw. die folgenden vorbereitenden Reorganisationsschritte zurlickzufihren.
Unmittelbar nach Wirksamwerden der Abspaltung sind die Aktien der NAGARRO seit dem 16. De-
zember 2020 zum Handel auf dem regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse unter der
WKN A3H220 zugelassen.
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Zur Bedienung von Aktienoptionen, die im Zuge der Abspaltung begeben wurden (sogenanntes
Aktienoptionsprogramm ,SOP 1), hat die NAGARRO im Mai 2021 das Grundkapital gegen Barein-
lage und unter Ausschluss des Bezugsrechts um EUR 194.000,00 erhéht und 194.000 neue auf
den Namen lautende Stlickaktien ausgegeben. Die Eintragung der Kapitalerh6hung im Handelsre-
gister der Gesellschaft erfolgte am 31. Mai 2021. Danach verfigt die NAGARRO Uuber ein Grundka-
pital von EUR 11.576.513,00 eingeteilt in 11.576.513 auf den Namen lautende Stiickaktien.

Die Nagarro Connect AG, eine 100%-ige Tochter der NAGARRO, deren wesentliches Vermdgen
aus im Rahmen von ReorganisationsmalRnahmen zur Vorbereitung der zuvor genannten Abspal-
tung eingelegten Forderungen gegen die NAGARRO besteht, hat ihren Sitz in Miinchen und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 241940 eingetragen.

Im Rahmen der im Vorfeld der Verschmelzung durchgefiihrten Malnahmen zur Vereinfachung der
Konzernstruktur, wurde die Nagarro Connect AG mit Vertrag vom 28. Mai 2021 als ibertragender
Rechtstrager auf die NAGARRO als ibernehmender Rechtstrager mit Wirkung zum 1. Januar 2021
(Verschmelzungsstichtag) verschmolzen. Die Verschmelzung war zum Zeitpunkt unserer Prifung
noch nicht in das Handelsregister eingetragen.

Nach MalRgabe des am 19. Juli 2021 beurkundeten Verschmelzungsvertrags Ubertragt die NHG
als Ubertragender Rechtstrager ihr Vermdgen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter
Ausschluss der Abwicklung gemafy § 2 Abs. 1 UmwG auf die NAGARRO als Ubernehmenden
Rechtstrager (Verschmelzung durch Aufnahme).

Als Gegenleistung fur die Vermogensuibertragung erhalten die Berechtigten NHG-Gesellschafter
fur ihre 7.983 Geschaftsanteile an der NHG 2.199.472 auf den Namen lautende Stlickaktien der
NAGARRO.

Zur Durchfuihrung der Verschmelzung wird die NAGARRO ihr Grundkapital von

EUR 11.576.513,00 um EUR 2.199.472,00 auf EUR 13.775.985,00 durch Ausgabe von
2.199.472 auf den Namen lautenden Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von jeweils EUR 1,00 erhéhen. Die Kapitalerhdhung erfolgt unter Ausschluss des Bezugsrechts
der bisherigen Aktiondre der NAGARRO gegen Sacheinlage. Sacheinlage ist das Vermdgen der
NHG, welches im Rahmen der Verschmelzung auf die NAGARRO Ubertragen wird.
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Prufung des Verschmelzungsvertrags

Volistandigkeit und Richtigkeit der gesetzlichen Mindestangaben

Firma und Sitz der beteiligten Rechtstrager (§ 5 Abs. 1 Nr. 1 UmwG)

Firma und Sitz der tGbertragenden NHG und der tbernehmenden NAGARRO sind im Verschmel-
zungsvertrag genannt und entsprechen den Eintragungen in den beim Amtsgericht Mlinchen ge-
fuhrten Registern.

Vereinbarung tiber die Vermoégensiibertragung (§ 5 Abs. 1 Nr. 2 UmwG)

Gemal Ziffer 1 des Verschmelzungsvertrags erfolgt die Ubertragung des Vermégens der NHG als
Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter Auflésung ohne Abwicklung nach § 2 Nr. 1 UmwG
auf die NAGARRO gegen Gewahrung von NAGARRO-Aktien an die Gesellschafter der NHG (Ver-
schmelzung durch Aufnahme). Diese Vereinbarung nennt zutreffend die an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften und bestimmt zutreffend den Vermdégensiibergang durch Verschmel-
zung auf die NHG.

Als Gegenleistung fiir die Ubertragung des Vermogens der NHG auf die NAGARRO wird den Be-
rechtigten NHG-Gesellschaftern gemalf Ziffer 3.1 des Verschmelzungsvertrags entsprechend ihrer
bisherigen Beteiligung an der NHG verhaltniswahrend und kostenfrei Anteile an der NAGARRO
gewahrt. Berechtigte NHG Gesellschafter sind nach der Praambel des Verschmelzungsvertrags
die StarView LLC, All Nag Bet und die SPP KG. Soweit die NAGARRO Gesellschafterin der NHG
ist, erfolgt gem. § 68 Abs. 1 Nr. 1 UmwG keine Kapitalerhdhung bei der NAGARRO. Ebenfalls er-
folgt keine Kapitalerhéhung bei der NAGARRO, soweit die NHG eigene Anteile halt (§ 68 Abs. 1
Nr. 2 UmwG). Nach Ziffer 3.3 des Verschmelzungsvertrags wird das Grundkapital der NAGARRO
zur Durchflihrung der Verschmelzung um EUR 2.199.472,00 durch Ausgabe von 2.199.472 auf
den Namen lautenden Stuickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der NAGARRO
von jeweils EUR 1,00 erhdéht. Die Kapitalerhéhung erfolgt unter Ausschluss des Bezugsrechts der
bisherigen Aktiondre der NAGARRO gegen Sacheinlage.

Ausweislich der uns vorgelegten Unterlagen sind die Angaben bzgl. der Anteilsgewahrung als Ge-
genleistung fur die Anteilsverhaltnisse sachlich zutreffend.

Umtauschverhaltnis (§ 5 Abs. 1 Nr. 3 UmwG)

Ziffer 3.1 des Verschmelzungsvertrags legt das Umtauschverhaltnis fur die Gesellschafter der NHG
auf Basis eines rechnerischen Umtauschverhaltnisses 275,519729420091868 NAGARRO-Aktien
fur einen NHG-Geschaftsanteil fest. Zur Vermeidung von auf Grundlage dieses Umtauschverhalt-
nisses entstehenden Teilrechten an Aktien werden den Berechtigten NHG-Gesellschaftern insge-
samt 2.199.472 auf den Namen lautende Stiickaktion an der NAGARRO gewahrt. Konkret erhalten
die All Nag Bet sowie die StarView LLC fir die von ihnen jeweils gehaltenen 2.499 NHG-Ge-
schaftsanteile jeweils 688.523 neue NAGARRO-Aktien sowie die SPP KG fiir die von ihr gehalte-
nen 2.985 NHG-Geschaftsanteile 822.426 neue NAGARRO-Aktien. Soweit den Berechtigten NHG-
Gesellschaftern wertmafig eine héhere Zahl von NAGARRO-Aktien zustehen kdnnte, haben diese
durch notariell beurkundete Erklarung auf die Anteilsgewahrung geman § 68 Abs. 1 Satz 3 UmwG
verzichtet. Den Berechtigten NHG-Gesellschaftern wird keine bare Zuzahlung gewahrt.
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Nach dem Ergebnis unserer Prifung genligen die Angaben im Verschmelzungsvertrag zum Um-
tauschverhaltnis den Anforderungen von § 5 Abs. 1 Nr. 3 UmwG. Hinsichtlich der Prifung der An-
gemessenheit des Umtauschverhaltnisses verweisen wir auf Abschnitt 4.3 unseres
Prufungsberichtes.

Einzelheiten zur Ubertragung der Anteile (§ 5 Abs. 1 Nr. 4 UmwG)

Die Einzelheiten fiir die Ubertragung der Anteile am tibernehmenden Rechtstrager sind im Ver-
schmelzungsvertrag wie folgt geregelt:

Zur Durchfuhrung der Verschmelzung wird die NAGARRO nach Ziffer 3.3 des Verschmelzungsver-
trags ihr Grundkapital von bislang 11.576.513,00 EUR um 2.199.472,00 EUR auf 13.775.985,00
EUR durch Ausgabe von 2.199.472 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien mit einer rech-
nerischen Anteil am Grundkapital von je 1,00 EUR und mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar
2021 erhdhen.

Diese neuen Aktien werden den Berechtigten NHG-Gesellschaftern gemaR Ziffer 3.1 des Ver-
schmelzungsvertrags verhaltniswahrend und kostenfrei gewahrt.

Ausweislich Ziffer 3.5 des Verschmelzungsvertrags wird die NAGARRO die M.M.Warburg & CO
(AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien, Hamburg, als Treuhdnder fir den Empfang der den
Berechtigten NHG-Gesellschaftern zu gewahrenden Aktien der NAGARRO und deren Aushandi-
gung an die Berechtigten NHG-Gesellschafter bestellen. Der Besitz an den zu gewahrenden Aktien
wird dem Treuhander vor Eintragung der Verschmelzung eingeraumt und der Treuhander wird an-
gewiesen, die Aktien nach Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister der NAGARRO
den Berechtigten NHG-Gesellschaftern zu verschaffen oder, im Falle eines endglltigen Scheiterns
der Verschmelzung, die Aktien an die NAGARRO zu lbertragen bzw. — auf deren Weisung — zu
vernichten.

Nach Ziffer 3.6 wird die NAGARRO die Zulassung der neuen Aktien zum Handel im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse im Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulas-
sungsfolgepflichten (Prime Standard) beantragen. Da das Volumen der vorgesehenen Kapitalerho-
hung unter Einbeziehung der im Mai 2021 neu zum Bdrsenhandel zugelassenen 194.000 Aktien
der NAGARRO 20% des Grundkapitals der NAGARRO (vor der erstmaligen Erhéhung im Mai
2021) uberschreitet und die NAGARRO sich somit nicht auf eine bei einem geringeren Volumen
einschlagige Befreiung vom Prospekterfordernis berufen kann, bedarf es flr die Zulassung der Ak-
tien zum Handel im regulierten Markt eines Wertpapierprospekts. Die Gesellschaft beabsichtigt die-
sen kurzfristig zu erstellen und bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht zur Prifung
und Billigung einzureichen.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung genliigen die Angaben im Verschmelzungsvertrag zu den Ein-
zelheiten fiir die Ubertragung der Anteile des tibernehmenden Rechtstragers den Anforderungen
von § 5 Abs. 1 Nr. 4 UmwG.

Zeitpunkt der Bilanzgewinnteilhabe (§ 5 Abs. 1 Nr. 5 UmwG)

Nach Ziffer 3.2 des Verschmelzungsvertrags sind die als Gegenleistung gewahrten neuen Aktien
der NAGARRO ab dem 1. Januar 2021 gewinnberechtigt. Es bestehen keine Besonderheiten in
Bezug auf diesen Anspruch.
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Falls sich der Verschmelzungsstichtag gem. Ziffer 2.1 des Verschmelzungsvertrags verschiebt,
verschiebt sich nach Ziffer 2.3 des Verschmelzungsvertrags auch der Beginn der Gewinnberechti-
gung der zu gewahrenden Aktien auf den Beginn des Geschaftsjahres der NAGARRO, in dem die
Verschmelzung wirksam wird.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung genligen die Angaben im Verschmelzungsvertrag bzgl. des
Zeitpunkts der Bilanzgewinnteilhabe den Anforderungen von § 5 Abs. 1 Nr. 5 UmwG.

Verschmelzungsstichtag (§ 5 Abs. 1 Nr. 6 UmwG)

Die Ubernahme des Vermoégens der NHG durch die NAGARRO erfolgt gemaR Ziffer 2.1 des Ver-
schmelzungsvertrags im Innenverhaltnis mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2020. Ab dem
1. Januar 2021 um 00.00 Uhr (Verschmelzungsstichtag) gelten alle Handlungen und Geschafte der
NHG als fur Rechnung der NAGARRO vorgenommen.

Sollte die Verschmelzung nicht vor Ablauf des 30. April 2022 durch Eintragung in das Handelsre-
gister der NAGARRO wirksam werden, wird nach Ziffer 2.3 des Verschmelzungsvertrags der Ver-
schmelzung abweichend von Ziffer 2.2 des Verschmelzungsvertrags die Bilanz der NHG zum 31.
Dezember 2021 zu Grunde gelegt und abweichend von Ziffer 2.1 des Verschmelzungsvertrags ver-
schieben sich der Verschmelzungsstichtag auf den Beginn (00:00 Uhr) des 1. Januar 2022 und der
Steuerliche Ubertragungsstichtag auf das Ende (24:00 Uhr) des 31. Dezember 2021.

Sollte die Verschmelzung nicht bis zum 31. Dezember 2022 wirksam geworden sein, kann geman
Ziffer 7.2 des Verschmelzungsvertrags jede Vertragspartei durch schriftliche Erklarung gegenuber
der anderen Vertragspartei von dem Verschmelzungsvertrag zurticktreten.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung genligen die Angaben im Verschmelzungsvertrag zum Ver-
schmelzungsstichtag den Anforderungen von § 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG.

Gewahrung besonderer Rechte fiir einzelne Anteilsinhaber oder fiir Inhaber
besonderer Rechte (§ 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG)

Besonderer Rechte im Sinne des § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG flr einzelne Anteilseigner oder fiir Inha-
ber besonderer Rechte werden gemal Ziffer 4 des Verschmelzungsvertrags nicht gewahrt und es
sind auch keine MalRnahmen im Sinne dieser Vorschrift vorgesehen (sogenannte Negativerkla-
rung). Nach den uns erteilten Auskunften ist die Gewahrung weiterer besonderer Rechte im Sinne
des § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG auch nicht beabsichtigt.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung genligen die Angaben im Verschmelzungsvertrag zu Sonder-
rechten den Anforderungen von § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG.

Gewahrung besonderer Vorteile (§ 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG)

Die nach § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG anzugebenden besonderen Vorteile, die einem Mitglied eines
Vertretungsorgans oder eines Aufsichtsorgans der an der Verschmelzung beteiligten Rechtstrager,
einem geschéftsfiihrenden Gesellschafter, einem Partner, einem Abschlusspriifer oder einem Ver-
schmelzungsprifer gewahrt werden, sind in Ziffer 5 des Verschmelzungsvertrags aufgefuhrt.
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Nach Ziffer 5.2 des Verschmelzungsvertrags endet mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung
die Organstellung der Geschaftsfiihrer der NHG. Die Geschaftsflihrerin der NHG, Frau Anette
Mainka, ist zugleich Mitglied des Vorstands der NAGARRO. Diese Rechtsstellung bleibt durch die
Verschmelzung unberlhrt und soll auch nicht gedndert werden. Es bestehen keine Geschaftsfih-
reranstellungsvertrage bei der NHG. Die Verschmelzung I8st daher keine Abfindungs- oder sons-
tige Anspriche zu Gunsten der Geschéftsfuhrer der NHG aus.

Ziffer 5.3 des Verschmelzungsvertrags weist darauf hin, dass die Vorstandsmitglieder der
NAGARRO, Herr Manas Fuloria und Herr Vikram Sehgal, jeweils mittelbar mit ca. 5% (ohne Be-
ricksichtigung eigener Anteile) am Stammbkapital der NHG beteiligt sind. Sie werden daher im Rah-
men der Verschmelzung mittelbar jeweils 688.523 Aktien der NAGARRO, entsprechend ca. 5 %
des Grundkapitals der NAGARRO (nach Kapitalerhhung) erhalten.

Ziffer 5.1 des Verschmelzungsvertrags stellt fest, dass neben den zuvor genannten Punkten keine
besonderen Vorteile im Sinne des § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG fur Mitglieder eines Vertretungsorgans,
Aufsichtsratsmitglieder und Abschlussprifer der beteiligten Gesellschaften oder fiir den Verschmel-
zungsprufer gewahrt werden.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung genligen die Angaben im Verschmelzungsvertrag zu Sonder-
vorteilen den Anforderungen von § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG.

Folgen fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen (§ 5 Abs. 1 Nr. 9 UmwG)

Bezlglich der Folgen der Verschmelzung fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie die in-
soweit vorgesehenen Maflnahmen verweisen wir auf den Ziffer 6 des Verschmelzungsvertrags.

Daruberhinausgehende Folgen sind uns im Rahmen unserer Priifung nicht bekannt geworden. Im
Rahmen unserer Priifung haben wir auch keine Anhaltspunkte festgestellt, die den diesbezliglichen
Angaben im Verschmelzungsvertrag widersprechen. Daher ist der Verschmelzungsvertrag nach
unseren Feststellungen insoweit vollstandig und richtig.

Richtigkeit der fakultativen Regelungen

Im Rahmen unserer Prifung sind uns keine Anhaltspunkte bekannt geworden, welche gegen die
Richtigkeit der fakultativen Angaben im Verschmelzungsvertrag sprechen wirden.

Angaben zur Ermittlung des Umtauschverhaltnisses gemaR § 12 Abs.
2 UmwG

Methoden zur Ermittlung des Umtauschverhaltnisses
Im Verschmelzungsvertrag wird das Umtauschverhaltnis unter Ziffer 3.1 wie folgt festgelegt:

LAls Gegenleistung fiir die Ubertragung des Vermégens der NHG auf die NAGARRO erhalten
die Berechtigten NHG-Gesellschafter entsprechend ihrer bisherigen Beteiligung an der NHG
verhéltniswahrend und kostenfrei auf den Namen lautende Stlickaktien der NAGARRO auf
Grundlage eines festgelegten rechnerischen Umtauschverhéltnisses von 275,5197420091868
NAGGARO-Aktien fiir einen NHG-Geschéftsanteil. Zur Vermeidung von auf Grundlage dieses
Umtauschverhéltnisses entstehenden Teilrechten an Aktien (sog. Aktienspitzen) wurde fol-
gende konkrete Gegenleistung festgelegt: Die ANB sowie die SV LLC erhalten fiir die von
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ihnen jeweils gehaltenen 2.499 NHG-Geschéftsanteile jeweils 688.523 neue NAGARRO-Ak-
tien und die SPP KG erhélt fiir die von ihr gehaltenen 2.985 NHG-Geschéftsanteile 822.426
neue NAGARRO-Aktien. Damit erhalten die Berechtigten NHG Gesellschafter flir die von
Ihnen insgesamt gehaltenen 7.983 NHG-Geschéftsanteile insgesamt 2.199.472 auf den Na-
men lautende Stiickaktien der NAGARRO. Soweit den Berechtigten NHG-Gesellschaftern auf
Grundlage des vorgenannten festgelegten rechnerischen Umtauschverhéltnisses wertméaBig
eine hohere Zahl von NAGARRO-Aktien zustehen kbnnte, haben diese durch notariell beur-
kundete Erkldrung auf die Anteilsgewdhrung gemal3 § 68 Abs. 1 Satz 3 UmwG verzichtet. So-
weit die NAGARRO Gesellschafterin der NHG ist, erfolgt keine Kapitalerhbhung bei der
NAGARRO (§ 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 UmwG). Soweit die NHG eigene Anteile hélt, erfolgt
ebenfalls keine Kapitalerhéhung bei der NAGARRO (§ 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 UmwG). Den
Berechtigten NHG-Gesellschaftern wird keine bare Zuzahlung gewéhrt; diese haben vorsorg-
lich auf eine solche bare Zuzahlung verzichtet.”

Die Festlegung des Umtauschverhaltnisses wird im gemeinsamen Verschmelzungsbericht vom 19.
Juli 2021 erlautert. In diesem machen sich die Vertragsparteien die gutachtliche Stellungnahme der
VALNES Corporate Finance GmbH inhaltlich vollstandig zu eigen. Die gutachtliche Stellungnahme
der VALNES Corporate Finance GmbH ist als Anlage des gemeinsamen Verschmelzungsberichts
vollstandig wiedergegeben. Sie erhalt Erlauterungen und Begriindungen zur Vorgehensweise und
Methodik der Ermittlung des Umtauschverhaltnisses im Rahmen der geplanten Verschmelzung.

Da die Bewertungsgutachterin zu dem Ergebnis kommt, dass vorliegend das einzige wesentliche
Asset, aus dem zuklinftig wesentliche Ergebnisbeitrage erzielt werden, die NHG ist und somit die
NAGARRQO Uuber ihre Beteiligung an der NHG hinaus keinen eigenstandigen Wert hat, hat sie das
Umtauschverhaltnis ausgehend von den Beteiligungsquoten der Berechtigten NHG-Gesellschafter
sowie der NAGARRO verhaltniswahrend ermittelt.

Angemessenheit der angewendeten Bewertungsmethoden
Die vorstehend erlauterte Methodik zur Ermittlung des Umtauschverhaltnisses ist angemessen, da

e der wirtschaftliche Wert der NAGARRO im Wesentlichen durch die an der NHG gehaltenen Ge-
schaftsanteile bestimmt wird, wobei zur Orientierung fur Wesentlichkeitsiiberlegungen die
Marktkapitalisierung der Aktien der NAGARRO herangezogen werden kann, die in den vergan-
genen drei Monaten April bis Juni 2021 zwischen EUR 1,0 Mrd. und EUR 1,2 Mrd. lag, und

e die Berechtigten NHG-Gesellschafter nach der Verschmelzung im gleichen Verhaltnis an der
NAGARRO beteiligt sind wie zuvor an der NHG.

In diesem Fall sind absolute Unternehmenswerte der beteiligten Rechtstrager entbehrlich.

Priifung der Voraussetzungen eines verhaltniswahrenden Umtauschverhiltnisses

VALNES hat anhand folgender Analysefelder untersucht, ob die NAGARRO neben der Beteiligung
an der NHG noch weitere wesentliche positive bzw. negative Wertbestandteile aufweist:

e Wirtschaftliche Verhaltnisse und Analyse moglicher Ertragspotentiale der NAGARRO

e Analyse moglicher stiller Reserven bzw. nicht betriebsnotwendiger Vermdgensteile der
NAGARRO

e Analyse mdglicher stiller Lasten der NAGARRO.
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Wir haben diese durch VALNES vorgenommenen Analysen in allen wesentlichen Schritten nach-
vollzogen. Unsere Prifungshandlungen und -feststellungen stellen wir nachfolgend dar:

Wirtschaftliche Verhiltnisse NAGARRO

Satzungsgemal ist der Gegenstand des Unternehmens der NAGARRO das Erbringen von Soft-
ware- und Technologieberatung, Entwicklung, Durchfiihrung von Prufverfahren Implementieren,
Wartungs-, Betriebs- und Innovationsdienstleistungen im Bereich Software und Technologie. Dabei
kann die NAGARRO in diesen Tatigkeitsbereichen selbst tatig werden oder ihre Geschaftstatigkeit
als Holdinggesellschaft durch Tochter-, Beteiligungs- und Gemeinschaftsunternehmen ausiben,
die sie unter ihrer einheitlichen Leitung grinden, erwerben, verkaufen, halten, verwalten, beraten
und umstrukturieren sowie fur die sie andere Verwaltungsaufgaben Gbernehmen kann. Die
NAGARRO kann Beteiligungsunternehmen unter einheitlicher Leitung fihren oder sich auf deren
Verwaltung beschranken.

Die jetzige Struktur der NAGARRO ist auf die Ende 2020 wirksam gewordene Abspaltung der vor-
maligen Geschéftsaktivitdten der Allgeier SE im Bereich der Technologieberatungs- und Software-
entwicklungsgeschéafts bzw. die folgenden vorbereitenden Reorganisationsschritte zurickzufuhren:

e Zur Vorbereitung der Abspaltung wurde die NHG als operative Holding der Nagarro-Gruppe
identifiziert und entsprechend dafiir Sorge getragen, dass mit Wirksamwerden der Abspaltung
samtliche operativen Gesellschaften der Nagarro-Gruppe von der NHG gehalten wurden.

e Zur Durchfuhrung der geplanten rechtlichen Verselbststadndigung hat die NAGARRO die Ge-
schaftsanteile an der NHG sowie Anteile der aufgrund der Beteiligungsprogramme zwischenge-
schalteten Holdinggesellschaften von der Allgeier Project Solutions GmbH, einer 100%-igen
Tochtergesellschaft der Allgeier SE, kauflich erworben. Der Gesamtkaufpreis betrug EUR
193.608.560,00 und wurde in voller Héhe bis zum 31. Dezember 2020 verzinslich gestundet. Die
Kaufpreisforderung wurde von der Allgeier Project Solutions GmbH vollstandig an die Allgeier
SE veraulert und von dieser in voller Hdhe in die Kapitalriicklage der Nagarro Connect AG nach
§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB eingelegt.

e Nach Maligabe des am 14. August 2020 beurkundeten Abspaltungsvertrags spaltete die Allgeier
SE ihre sdmtlichen Geschaftsanteile an der Nagarro Connect AG sowie samtliche von ihr gehal-
tenen Aktien der NAGARRO im Wege der Abspaltung zur Aufnahme gemaR § 123 Abs. 2 Nr. 1
UmwG auf die NAGARRO ab.

e Unmittelbar nach Wirksamwerden der Abspaltung mit Eintragung im Handelsregister am 15. De-
zember 2020 wurden die Aktien der NAGARRO planmafig zum Handel auf dem regulierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen.

Seit der Abspaltung liegen die Aufgabenfelder der NAGARRO als bérsennotierte Obergesellschaft
der Nagarro-Gruppe vor allem in der Bérsennotierung, Compliance und Governance sowie in der
Ubernahme von Finanzierungsfunktionen fiir inre Tochtergesellschaften. Die NAGARRO beschéaf-
tigt neben dem Vorstand zur Zeit eine Mitarbeiterin (in Teilzeit).

Auch die Ertragslage der NAGARRO im Rumpfgeschéftsjahr 17. Januar bis 31. Dezember 2020 ist
entsprechend von der Abspaltung bzw. dem Bdrsengang gepragt. Entsprechend des nach deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften erstellten Jahresabschlusses ergibt sich folgende Ubersicht:
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NAGARRO - Ertragslage Rumpfgeschéftsjahr 2020

2020
TEUR Ist
Personalaufvand (130)
Sonstige betriebliche Ertrage 1
Sonstige betriebliche Aufwendungen (13.087)
EBITDA (13.216)
Abschreibungen
EBIT (13.216)
Finanzergebnis (2.661)
Jahresiiberschuss (15.877)

Quelle: Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020

. Warth &Klein
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So entfallen die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von insgesamt EUR 13,1 Mio. im Wesentli-
chen auf Kosten der Abspaltung und des Bérsengangs in Héhe von EUR 9,7 Mio. sowie damit zu-

sammenhangende Beratungskosten und Gebihren von EUR 1,8 Mio.

Das Finanzergebnis enthalt im Wesentlichen Zinsaufwendungen aus der von der Allgeier SE in die
Nagarro Connect AG eingelegten Kaufpreisforderung, die aus der die Abspaltung vorbereitenden

GeschéaftsanteilsverduRerung resultierte.

Die Vermdgenslage der NAGARRO stellt sich entsprechend des Jahresabschlusses zum 31. De-

zember 2020 wie folgt dar:

NAGARRO — Vermoégenslage zum 31. Dezember 2020

2020
TEUR Ist
Anteile an verbundenen Unternehmen 437.281
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 158.208
(Finanz-)Anlagevermdgen 595.489
Sonstige Vermbgensgegenstande 801
Liquide Mitel 17.561
Umlaufvermégen 18.362
Rechnungsabgrenzungsposten 846
Aktiva 614.697
Gezeichnetes Kapital 11.383
Kapitalrticklage 232.410
Jahresergebnis (15.877)
Eigenkapital 227.915
Sonstige Riickstellungen 610
Riickstellugen 610
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 181.387
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.688
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 201.953
Sonstige Verbindlichkeiten 143
Verbindlichkeiten 386.171
Passiva 614.697

Quelle: Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
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Die Aktivseite der Bilanz ist im Wesentlichen durch die Anteile an verbundenen Unternehmen von
insgesamt EUR 437,3 Mio. gepragt, die auf die Beteiligungen an der Nagarro Connect AG (EUR
243,7 Mio.), NHG (EUR 149,9 Mio.), BET GmbH (EUR 23,1 Mio.), SPP GmbH (EUR 17,7 Mio.),
SPP KG (EUR 2,8 Mio.) und SPP Co-Investor Verwaltungs GmbH (EUR 0,02 Mio.) entfallen. Ein
weiterer wesentlicher Bestandteil sind die Ausleihungen an verbundene Unternehmen, die gegen-
Uber der NHG (EUR 118,7 Mio.), der Nagarro Inc. (EUR 26,7 Mio.) sowie der BET GmbH (EUR 5,8
Mio.) und der SPP GmbH (EUR 6,9 Mio.) bestehen und im Wesentlichen aus der Finanzierungs-
funktion der NAGARRO fir ihre Tochtergesellschaften resultieren.

Auf der Passivseite ist das Eigenkapital von EUR 227,9 Mio. im Wesentlichen vom gezeichneten
Kapital (EUR 11,4 Mio.) und von den Kapitalriicklagen (EUR 232,4 Mio.) gepragt, die aus der zur
Durchfiihrung der Abspaltung vorgenommenen Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage der bis zur
Abspaltung von der Allgeier SE gehaltenen Aktien an der Nagarro Connect AG und der NAGARRO
resultieren.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten beinhalten ganz Giberwiegend die Inanspruch-
nahme einer Konsortialkreditlinie in Hohe von EUR 175,0 Mio. aus einem Konsortialkredit, der aus
einer Terminkreditlinie in Hohe von EUR 100,0 Mio. und einer revolvierenden Kreditlinie in Hohe
von EUR 100,0 Mio. besteht. Als Kreditsicherheiten flir die Verbindlichkeiten aus dem Konsortial-
kredit wurden von der NHG und weiteren operativen Gesellschaften der Nagarro-Gruppe Garantien
zugunsten der finanzierenden Kreditinstitute abgegeben.

Die Verbindlichkeiten aus verbundenen Unternehmen von insgesamt EUR 202,0 Mio. betreffen im
Wesentlichen die Verbindlichkeiten gegeniber der Nagarro Connect AG aus der die Abspaltung
vorbereitenden GeschéftsanteilsverauRerung (EUR 195,9 Mio.).

Da die Nagarro Connect AG mit Wirksamwerden der Abspaltung eine 100%-ige Beteiligung der
NAGARRO geworden ist, kdnnten auch Wertbeitrage, die auf Ebene dieser Gesellschaft liegen, fur
die Bestimmung des Umtauschverhaltnisses relevant sein.

Die Nagarro Connect AG Ubt seit der Abspaltung keine operativen Tatigkeiten aus und beschéaftigt
auch keine Mitarbeiter. Nach MalRgabe des am 28. Mai 2021 beurkundeten Verschmelzungsver-
trags wird die Nagarro Connect AG auf die NAGARRO Uubertragen.

Auch die nachfolgend dargestellte Vermogenslage der Nagarro Connect AG zum 31. Dezember
2020 ist stark von der Abspaltung der vormaligen Geschéaftsaktivitaten der Allgeier SE im Bereich
der Technologieberatungs- und Softwareentwicklungsgeschéafts bzw. deren vorbereitende Schritte

gepragt:
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Nagarro Connect AG — Vermogenslage zum 31. Dezember 2020

2020
TEUR Ist
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 246.439
Liquide Mittel 59
Umlaufvermégen 246.498
Aktiva 246.498
Gezeichnetes Kapital 50
Kapitalriicklage 243.619
Gewinnriicklage 5
Gewinnvortrag 1
Jahresergebnis 1.880
Eigenkapital 245.554
Steuerriickstellungen 927
Sonstige Riickstellungen 4
Riickstellugen 931
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0
Sonstige Verbindlichkeiten 13
Verbindlichkeiten 13
Passiva 246.498

Quelle: Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020

Warth &Klein
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Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren aus den im Vorfeld der Abspaltung
durch die Allgeier SE in die Nagarro Connect AG eingelegten Kaufpreisforderungen aus Ge-
schéaftsanteilsverduRerungen an die NAGARRO und die NHG zzgl. der bis zum 31. Dezember
2020 aufgelaufenen Zinsen.

Demgegeniber stehen unter dem Eigenkapital die aus der Einlage dieser Forderungen entstande-
nen Kapitalricklagen von EUR 243,6 Mio. sowie der Jahresuberschuss von EUR 1,9 Mio., der
ganz Uberwiegend auf die Zinsertrage aus diesen Forderungen abzlglich der Ertragsteuern ent-
fallt.

Analyse moglicher Ertragspotentiale

Um Ergebnisbeitrdge der NAGARRO zu identifizieren, die Uber die Beteiligung an der NHG und
damit das operative Geschaft der Nagarro-Gruppe hinaus gehen, hat VALNES die am 28. Juni
2021 vom Vorstand der NAGARRO verabschiedete Unternehmensplanung fiir die NAGARRO
(inkl. Nagarro Connect AG) herangezogen.

Die Planung und die uns bergebenen Unterlagen zur Planung haben wir auf Plausibilitat Gber-
prift. Als MaRstabe fur die Plausibilitatsbeurteilung dienten insbesondere rechnerische und for-
melle Plausibilitdt sowie materielle interne Plausibilitat (d. h. Nachvollziehbarkeit gegebener
Erlauterungen und Planungspramissen, Konsistenz mit Ist-Entwicklung und Unternehmenspoten-
zial). ' Aufgrund der Tatsache, dass die NAGARRO und ihre Tochtergesellschaft Nagarro Connect

1

Vgl. im Einzelnen auch IDW Praxishinweis: Beurteilung einer Unternehmensplanung bei Bewertung, Restrukturierun-

gen, Due Diligence und Fairness Opinion (IDW-Praxishinweis 2/2017), Rz. 14 ff.
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AG keine operative Geschaftstatigkeit wahrnimmt, ist die Uberpriifung einer materiellen externen
Plausibilitat (d. h. Konsistenz zu Marktanalysen und Wettbewerb) im Wesentlichen entbehrlich.

Im Rahmen unserer Plausibilisierung der Planung fiir die Jahre 2021 bis 2023 haben wir beurteilt,
ob die der Planung zugrunde gelegten Annahmen plausibel, d. h. nachvollziehbar und konsistent,
sind. Des Weiteren haben wir analysiert, ob die zur Verfiigung gestellte Planung grundséatzlich als
Grundlage im Zusammenhang mit dem konkreten Anlass geeignet ist und ob diese das Bewer-
tungsobjekt vollstandig abbildet. Ferner haben wir Uberprift, ob die Planung als aktuell zu beurtei-
len ist. Die Planungspramissen und die resultierenden Planungsrechnungen haben wir mit dem
Vorstand bzw. der Geschaftsflihrung und weiteren Mitarbeitern sowie Beratern der Verschmel-
zungsparteien diskutiert. Die Plausibilitat der Planung und die der Planung zugrunde liegenden An-
nahmen haben wir weiterhin durch Durchsichten der zur Verfigung gestellten Unterlagen und
Gesprache mit der Bewertungsgutachterin analysiert.

Vergangenheitsanalyse

Ausgangspunkt einer Planungsplausibilisierung bildet Giblicherweise eine Analyse der Vergangen-
heitsergebnisse. Vorliegend verfiugt die NAGARRO aufgrund der im Zuge der Abspaltung erst
Ende 2020 erfolgten Aufnahme der aktuellen Unternehmenstétigkeit Uber keine mehrjahrige, fir
Zwecke einer Vergangenheitsanalyse heranziehbare Unternehmenshistorie. Wir haben unseren
Plausibilisierungsarbeiten insofern insbesondere die bisher vorliegenden Ist-Ergebnisse der
NAGARRO und der Nagarro Connect AG fiir den Zeitraum Januar bis Mai 2021 zugrunde gelegt.

Planungsprozess und Aufbau der Planung

Die vorliegende Unternehmensplanung wurde fur Zwecke der Verschmelzung erstellt, da fur die
Ubliche Steuerung der Nagarro-Gruppe eine Planung auf Einzelgesellschaftsebene der NAGARRO
bzw. Nagarro Connect AG im Rahmen des Ublichen Planungsprozesses der Nagarro-Gruppe nicht
erstellt wird. Die Planung wurde nach den IFRS erstellt und beinhaltet eine Plan-Gewinn- und Ver-
lustrechnung und eine Plan-Bilanz fur die Jahre 2021 bis 2023.

Aktualitat der Planung

Die vorliegende Unternehmensplanung wurde in den Monaten Mai und Juni 2021 auf Basis der Ist-
Ergebnisse der ersten funf Monate 2021 erstellt. Nach Ansicht des Vorstandes der NAGARRO
stellt dieser Planungsstand die aktuellen Erwartungen in Bezug auf die Entwicklung der Ertrags-,
Finanz- und Vermoégenslage dar. Den Analysen lag somit eine aktuelle Unternehmensplanung zu-
grunde.

Vollstandigkeit der Planung

Die Unternehmensplanung bildet die NAGARRO nach Wirksamwerden der bereits beschlossenen,
aber noch nicht wirksam eingetragenen Verschmelzung der Nagarro Connect AG auf die
NAGARRO ab. Die Unternehmensplanung beriicksichtigt somit auch die Vermégenswerte, Schul-
den und Ergebniseffekte der Nagarro Connect AG. Diese Vorgehensweise ist nachvollziehbar bzw.
sachgerecht, da fir den vorliegenden Analyseanlass auch die Identifizierung potentieller Ergebnis-
beitrage auf Ebene der Nagarro Connect AG relevant ist.
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Analyse der Planung

Die Ertragsplanung stellt sich fiir die Jahre 2021 bis 2023 wie folgt dar:

Nagarro SE (inkl. Nagarro Connect AG) — zukinftige Ertragslage
2021 2022 2023

TEUR Forecast Plan Plan
Personalaufwand (6.544) (4.019) (2.511)
Sonstige betriebliche Ertrage 5.974 3.624 2.238
Sonstige betriebliche Aufwendungen (4.090) (2.505) (2.556)
EBITDA (4.660) (2.900) (2.829)
Abschreibungen (13) (13) (13)
EBIT (4.673) (2.913) (2.842)
Finanzergebnis 1.107 1.375 1.401
EBT (3.566) (1.539) (1.440)

Quelle: Unternehmensplanung der Gesellschaft

Umsatzerlése werden von der NAGARRO im Planungszeitraum mangels operativer Geschaftsta-
tigkeit nicht erzielt.

Im Personalaufwand werden im Wesentlichen die Kosten fur Vergitungen von Vorstandsmitglie-
dern sowie einer in Teilzeit beschaftigten Mitarbeiterin im Finanzbereich, die sich insbesondere mit
den mit der Bérsennotierung der NAGARRO zusammenhangenden Berichtserfordernissen befasst,
sowie Aufwendungen aus den beiden aktuell bestehenden Aktienoptionsprogrammen (,SOP II*
und ,SOP llI*) ausgewiesen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage im Planungszeitraum werden wesentlich gepragt durch Wei-
terbelastungen der aus den SOP Il und SOP Il entstehenden Aufwendungen, da diese den Fuh-
rungskraften der operativen Gesellschaften zugutekommen und diesen entsprechend wirtschaftlich
zuzurechnen sind. Dartber hinaus sind Ertrage aus der Weiterbelastung von Versicherungsauf-
wendungen, die den operativen Gesellschaften wirtschaftlich zuzurechnen sind, jahrlich in Héhe
von EUR 0,6 Mio. berlcksichtigt.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurden verschiedenen Aufwendungen im Zu-
sammenhang mit den von der NAGARRO tbernommenen Holdingfunktionen bertcksichtigt. Die
Aufwendungen enthalten unter anderem Aufsichtsratsvergitungen, Kosten fur die Erstellung und
Prifung des Jahres- und Konzernabschlusses, Kosten fir die Erstellung des Geschaftsberichts
sowie Versicherungskosten und wurden unter Berlcksichtigung erwarteter Preissteigerungsraten
fortgeschrieben. Eine deutliche Reduktion der geplanten sonstigen betrieblichen Aufwendungen
von EUR 4,1 Mio. in 2021 auf EUR 2,5 Mio. in 2022 resultiert aus den in 2021 um EUR 1,7 Mio.
hoéher geplanten Aufwendungen fir Rechts- und Beratungskosten, die im Zusammenhang mit der
vorliegenden StrukturmaflRnahme bzw. deren Vorbereitung stehen.

Das geplante Finanzergebnis ist im Wesentlichen bestimmt durch die Zinsaufwendungen aus
dem im Rahmen der Finanzierungsfunktion der NAGARRO aufgenommenen Konsortialkredit, dem
die Zinsertrage aus den an die NHG und weitere operative Gesellschaften der Nagarro-Gruppe
ausgereichten Inter-Company Darlehen gegenilberstehen.
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Im Planungszeitraum erwirtschaftet die NAGARRO negative Ergebnisse vor Steuern (EBT) von
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EUR 3,6 Mio. im Jahr 2021, EUR 1,5 Mio. im Jahr 2022 und EUR 1,4 Mio. im Jahr 2023. Die Redu-
zierung der Fehlbetrage ist im Wesentlichen auf riicklaufige Personalaufwendungen aus den SOP

[ und SOP Il und die im Jahr 2021 geplanten einmaligen Rechts- und Beratungskosten im Zusam-
menhang mit der vorliegenden StrukturmafRnahme zurtickzufihren.

Die Vermdgenslage der NAGARRO stellt sich unter Bericksichtigung der Verschmelzung mit der

Nagarro Connect AG wie folgt dar:

Nagarro SE (inkl. Nagarro Connect AG) — zukunftige Vermogenslage

2021 2022 2023
TEUR Forecast Plan Plan
Anteile an verbundenen Unternehmen 203.553  203.553  203.553
Nutzwerte aus Miet und Leasingvertragen 26 13
Langfristige Vermdgen 203.579  203.566  203.553
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen 194422  188.743  180.404
Sonstige Vermbgensgegenstande 2,574 2.498 2432
Liquide Mitel 12.188 12.190 13.469
Kurzfristiges Vermégen 209.184  203.432  196.305
Aktiva 412,763  406.998  399.858
Gezeichnetes Kapital 11.577 11.577 11.577
Kapitalrticklage 241183 244455  246.212
Verlustvortrag (16.185)  (17.544)  (18.818)
Eigenkapital 236.575  238.487  238.970
Langfristge Finanzschulden 160.463  153.000  145.000
Langfristige Verbindlichkeiten aus Miet- und Leasingvertragen 13
Passive latente Steuern 346 166
Langfristige Verbindlichkeiten 160.822  153.166  145.000
Kurzfristige Finanzschulden 7.422 7.463 8.000
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Miet- und Leasingvertragen 13 13
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 1.022 1.063 1.081
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 274 169 17
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 6.636 6.636 6.636
Kurzfristige Verbindlichkeiten 15.366 15.344 15.888
Passiva 412,763  406.998  399.858

Quelle: Unternehmensplanung der Gesellschaft

Das langfristige Vermégen beinhaltet im Wesentlichen den Anteil an der NHG, der sich im Pla-

nungszeitraum nicht verandert.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten neben Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen im Wesentlichen Forderungen aus konzerninternen Darlehen gegen-

Uber der NHG in Héhe von EUR 170,6 Mio. und der Nagarro Inc. in Hoéhe von EUR 22,3 Mio. im
Jahr 2021. Das Darlehen gegeniliber der NHG wurde konstant fortgeschrieben, wahrend hinsicht-
lich des Darlehens an die Nagarro Inc. Tilgungen von EUR 5,0 Mio. im Jahr 2022 und EUR 8,0

Mio. im Jahr 2023 bericksichtigt sind.
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Der Kassenbestand erhoht sich im Planungszeitraum unwesentlich von EUR 12,2 Mio. auf EUR
13,5 Mio.

Das Eigenkapital erhht sich von EUR 236,6 Mio. in 2021 auf EUR 239,0 Mio. Die Erhéhung be-
ruht auf den in den Ricklagen erfassten Aufwendungen fur die Mitarbeiterbeteiligungsprogramme
SOP Il und SPO, denen eigenkapitalmindernd die erwartete Jahresfehlbetradge gegenuiberstehen.

Die Verbindlichkeiten aus dem Konsortialkredit in Hohe von EUR 169,0 EUR zum 31. Dezem-
ber 2021 werden unter den langfristigen Finanzschulden sowie der fir das kommende Jahre ge-
plante Tilgungsanteil in Hohe von jeweils EUR 8,0 Mio. unter den kurzfristigen Finanzschulden
ausgewiesen. Durch die jahrliche Tilgung in Hohe von EUR 8,0 Mio. vermindert sich die Verbind-
lichkeit auf insgesamt EUR 153,0 Mio. zum 31. Dezember 2023.

Die sonstigen kurzfristigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen Ruickstellungen fur Mit-
arbeiter-Boni und die Erstellung und Prifung von Jahres- und Konzernabschluss.

In den sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus grup-
peninternen Darlehen an die NAGARRO enthalten. Diese werden unverandert Uber den Planungs-
zeitraum geplant.

Fazit

Nach unserer Prifung kommen wir zu dem Ergebnis, dass die vorliegende Unternehmensplanung
der NAGARRO inklusive der Nagarro Connect AG nachvollziehbar und plausibel ist.

Aus unseren Priufungshandlungen haben sich keine Erkenntnisse ergeben, dass die NAGARRO -
neben ihrer Beteiligung an der NHG - (iber weitere wesentliche zukulnftige Ergebnispotentiale ver-
fugt. Die negativen Ergebnisse der Planjahre 2021 bis 2023 stehen im Zusammenhang mit der
Funktion der NAGARRO als Obergesellschaft, ihrer Finanzierungsfunktion sowie der Bérsennotie-
rung. Da diese Aufwendungen somit auch maRgeblich mit notwendigen Kosten der Bérsennotie-
rung der NAGARRO zusammenhangen, ist eine Bericksichtigung dieser negativen Wertbeitrage
bei der Bestimmung des Umtauschverhaltnisses zugunsten der Berechtigten NHG-Gesellschafter
schon allein deshalb verzichtbar, als diese letztlich als Wertindikation fur den Nachteil der man-
gelnden Fungibilitdt der NHG-Anteile gegenlber den bdrsennotierten NAGARRO-Aktien angese-
hen werden konnen. Zudem ist darauf hinzuweisen, dass es NAGARRO bei einer unterstellten
Fortfihrung des Status Quo - somit ohne Berlicksichtigung der beabsichtigten Verschmelzung -
moglich sein wirde, die mit ihrer Funktion als Obergesellschaft in Zusammenhang stehenden Kos-
ten an ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaften weiterzubelasten.

Analyse moglicher stiller Reserven und nicht betriebsnotwendiger Vermogensteile

Im Rahmen der Identifikation potenzieller zusatzlicher Wertbeitrage bei der NAGARRO hat VAL-
NES auch untersucht, ob die NAGARRO sowie Nagarro Connect AG Uber Vermdgenswerte ver-
fugt, deren Ergebnisbeitréage nicht in der vorstehend dargestellte Unternehmensplanung
berlcksichtigt wurden und die als nicht betriebsnotwendig anzusehen sind.

Die Untersuchungen bezogen sich dabei im Wesentlichen auf die folgenden Vermégensgegen-
stédnde bzw. Aspekte:

e Markenrechte
e Liquide Mittel

e Steuerliche Sonderwerte
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Die NAGARRO ist Inhaber verschiedener Markenrechte an der Marke ,Nagarro®. Im Rahmen der
Abspaltung der NAGARRO von der Allgeier SE wurde die EU-Wortmarke (Registernummer EM
012994885) in die Nagarro Connect AG eingelegt und an die NAGARRO abgetreten, wobei der
EU-Wortmarke hierbei ein Wert von TEUR 10 beigemessen wurde. Dartber hinaus hat die
NAGARRO drei Wort-Bild-Marken registriert. Nach der Abspaltung der Nagarro-Gruppe wurde ein
umfassendes Markenkonzept aufgesetzt, was zu Aufwendungen von geschatzt EUR 1 Mio. gefuhrt
hat. Diese Aufwendungen wurden nach den uns erteilten Auskinften - entsprechend der Vorge-
hensweise in der Vergangenheit - in voller Héhe von der NHG und deren operativen Tochtergesell-
schaften getragen, die auch fur das Markenerscheinungsbild verantwortlich sind. Gemaf
Markenlizenzvertrag vom 3. Mai 2021 liegt die Nutzung der Marke ,Nagarro® exklusiv bei der NHG,
so dass eine Verwertung aulRerhalb der Nagarro-Gruppe nicht mdéglich ist.

Auf Basis der von uns durchgeflihrten Prifungshandlungen und Gesprachen ist die Schlussfolge-
rung der VALNES plausibel, dass die Markenrechte Gber die aus dem Markenlizenzvertrag vergu-
teten Lizenzgebuhren hinaus keinen wirtschaftlichen Mehrwert bei der NAGARRO haben, der in
einem Umtauschverhaltnis separat bertcksichtigt werden musste.

Die NAGARRO und die Nagarro Connect AG weisen zum 31. Dezember 2020 bzw. zum 31. De-
zember 2021 liquide Mittel in Héhe von ca. EUR 17,6 Mio. bzw. EUR 12,0 Mio. aus. Insbesondere
vor dem Hintergrund der Finanzierungsfunktion der NAGARRO fiir die operativen Gesellschaften
der Nagarro-Gruppe teilen wir die Einschatzung der Bewertungsgutachterin, dass es sich hierbei
nicht um sogenanntes nicht betriebsnotwendiges Vermogen handelt.

VALNES hat dartber hinaus untersucht, ob die NAGARRO mdglicherweise Uber eigenstandige
steuerlich bedingte Vermoégenswerte verfligt. Untersuchungsgegenstand waren die zum 31. De-
zember 2020 bei der NAGARRO bestehenden steuerlichen Verlustvortrage und das steuerliche
Einlagenkonto. Wir teilen aufgrund der nachfolgend dargestellten Uberlegungen die Schlussfolge-
rung der Bewertungsgutachterin, dass diesen steuerlichen Untersuchungsfeldern vorliegend keine
Wertrelevanz beigemessen werden kann.

Zum 31. Dezember 2020 verfugt die NAGARRO nach den Auskinften des steuerlichen Beraters
der Gesellschaft Uber ein steuerliches Einlagenkonto geman § 27 Abs. 1 KStG in Héhe von

EUR 232 Mio., das im Zuge der Abspaltung von der Allgeier SE entstanden ist. Ein positiver Wert-
beitrag hieraus kénnte sich nur fir den Fall ergeben, dass Leistungen aus dem steuerlichen Einla-
genkonto gemal § 27 Abs. 1 Satz 3 KStG steuerfrei an die Anteilseigner zuriickgewahrt werden.
Dies ist wiederum nur méglich, soweit diese Leistungen den auf den Schluss des vorangegange-
nen Wirtschaftsjahres ermittelten ausschittbaren Gewinn Ubersteigen. Unter Berticksichtigung des
aktuellen Unternehmenskonzeptes, den Ergebnisprognosen und der Ausschittungspolitik der
NAGARRQO ist nicht von einer zukiinftigen Rickgewahr aus dem steuerlichen Einlagenkonto aus-
zugehen, so dass dem steuerlichen Einlagenkonto kein eigenstéandiger Wertbeitrag zugemessen
werden kann.

Auch ist vor dem Hintergrund des derzeitigen Unternehmenskonzepts sowie der Ertragsplanung
nicht von einer Nutzung des zum 31. Dezember 2020 bestehenden gewerbesteuerlichen Verlust-
vortrags in Héhe von EUR 15,1 Mio. und des kérperschaftsteuerlichen Verlustvortrages von EUR
15,8 Mio. auszugehen, da die NAGARRO aufgrund ihrer Geschaftstatigkeit und Beteiligungsstruk-
tur planmaRig auch zukunftig keine wesentlichen positiven steuerlichen Ergebnisse erzielen wird,
die zur Nutzung der bestehenden steuerlichen Verlustvortrage herangezogen werden kénnen.
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Insgesamt konnten wir die Analysen der VALNES nachvollziehen und erachten das Ergebnis, dass
die NAGARRO bzw. die Nagarro Connect AG Uber keine wesentlichen stillen Reserven oder nicht

betriebsnotwendige Vermogenswerte verfligt, als plausibel. Auch nach Ansicht des Vorstandes der
NAGARRO besteht kein nicht betriebsnotwendiges Vermdgen. Aus unseren diesbezlglichen Pri-
fungshandlungen haben sich auch keine gegenteiligen Erkenntnisse ergeben.

Analyse maéglicher stiller Lasten und nicht betriebsnotwendiger Vermogensteile

Im Rahmen der Identifikation potenzieller zusatzlicher Wertbeitrage bei der NAGARRO hat VAL-
NES analysiert, inwieweit Uber die in der Unternehmensplanung berucksichtigten Ergebnispotenti-
ale hinausgehende stille Lasten bei der NAGARRO bestehen und das Umtauschverhaltnis
beeinflussen kénnten.

Im Einzelnen hat die Bewertungsgutachterin hier die aktuell bestehenden Aktienoptionspro-
gramme bei der NAGARRO identifiziert und analysiert.

VALNES hat die bestehenden SOP Il und SOP Il als mogliche stille Lasten, die der NAGARRO
zuzurechnen sein kdnnten, identifiziert und analysiert.

Die beiden bestehenden SOP Il und SOP Il wurden zugunsten der Arbeitnehmer der NAGARRO
sowie Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfihrungsorgane verbundener Unternehmen (SOP
II) sowie zugunsten der Mitglieder des Vorstandes der NAGARRO (SOP lll) aufgelegt. Die aktuell
insgesamt ausgegebenen 455.000 Optionen wurden mit einem Ausubungspreis von EUR 95,35
und einer Anwartschaftszeit von 4 Jahren am 15. Januar 2021 gewahrt. Der Ergebniseffekt aus
diesen Optionen wurden von der Gesellschaft bereits in der Unternehmensplanung in Form des
aus der Gewahrung resultierenden Personalaufwandes sowie der entsprechenden Weiterbelas-
tung dieses Aufwandes an betroffene Konzerngesellschaften berlcksichtigt.

Darlber hinaus sind aus den gewahrten Aktienoptionen bzw. einer denkbaren zuklnftigen Aus-
Ubung keine Wertbeitrage ableitbar, die Einfluss auf das vorliegend zu bestimmende Umtauschver-
héltnis haben.

Insgesamt konnten wir die Analysen der VALNES nachvollziehen und erachten das Ergebnis, dass
bei der NAGARRO bzw. der Nagarro Connect AG keine wesentlichen stillen Lasten bzw. Schuld-
positionen existieren, deren Ergebnisbeitrage nicht schon in der Unternehmensplanung bertick-
sichtigt wurden.

Zusammenfassende Feststellungen

Aufgrund der mit dem Vorstand der NAGARRO bzw. der Geschéftsfihrung der NHG und der Be-
wertungsgutachterin gefiihrten Gesprache, der durchgefiuhrten Plausibilisierungsarbeiten der durch
VALNES vorgenommenen Analysen sowie unter Beriicksichtigung der hierzu erganzend erhalte-
nen Unterlagen kénnen wir die Schlussfolgerung der Bewertungsgutachterin nachvollziehen, dass
bei der NAGARRO - neben der Beteiligung an der NHG - keine wesentlichen zukiinftigen Ergebnis-
potentiale und auch keine in der Businessplanung nicht abgebildeten mdglichen stillen Reserven
oder stiller Lasten bestehen.

Ein anderes Ergebnis ergibt sich auch nicht aus einer gegentiber der Analyse zukinftiger Ertrags-
potentiale statischen Betrachtung der aktuellen Nettovermégensposition der NAGARRO. Bei einer
konsolidierten Darstellung der Vermdgensgegenstande und Schulden der NAGARRO und der
Nagarro Connect AG auf Basis der nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten
Quartalszahlen zum 31. Marz 2021 ergibt sich unter Eliminierung des Beteiligungsbuchwertes der
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Anteile an der NHG und der zum 31. Marz noch bestehenden Beteiligungen aus dem Manage-
ment-Beteiligungsprogramm der in der nachfolgenden Tabelle dargestellte Vermdgensstatus. Hier-
bei haben wir zusatzlich die Vermogenseffekte aus den mittlerweile erfolgten Kapitalmalinahmen
zur Reorganisation der Beteiligungen aus dem Management-Beteiligungsprogramm berucksichtigt,
wonach die Forderung gegen die SPP GmbH in H6he von EUR 7,0 Mio. in diese Gesellschaft ein-
gelegt wurde und zudem teilweise auf die Forderung gegen die BET GmbH in H6he von EUR 2,9
Mio. verzichtet wurde. Zudem haben wir den mittlerweile erfolgten zusatzlichen Zahlungszufluss
von EUR 3,2 Mio. aus der Ausgabe der im Rahmen der am 17. Mai 2021 durch den Vorstand der
NAGARRO beschlossenen Kapitalerhéhung geschaffenen 194.000 neuen Aktien berticksichtigt.

Nagarro SE — Pro-Forma-Nettovermdégen zum 31. Méarz 2021

31, Mrz. 2021
TEUR st (Pro Forma)
Immaterielle Vermégensgegenstande 10
Ausleihungen/Forderungen an verbundene Unternehmen 202.364
Sonstige Vermdgensgegenstande (inkl. Rechnungsabgrenzungsposten) 3.257
Liquide Mittel 11.242
Vermdgensgegenstiande 216.872
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (175.000)
Rickstellungen (1.634)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (3.362)
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen (5.912)
Sonstige Verbindlichkeiten (272)
Schulden (186.180)
Nettovermogen 30.692

Quelle: unterjahrige Bilanzen NAGARRO und Nagarro Connect AG zum 31. Méarz 2021

Demnach weist die NAGARRO gemeinsam mit der Nagarro Connect AG zum 31. Mérz 2021 -
ohne Berucksichtigung der Beteiligung an der NHG und der zum 31. Méarz noch bestehenden Be-
teiligungen aus dem Management-Beteiligungsprogramm - einen Nettovermdgenswert von EUR
30,7 Mio. aus. Bei Heranziehung der in den vergangenen drei Monaten April bis Juni 2021 zwi-
schen EUR 1,0 Mrd. und EUR 1,2 Mrd. liegenden Marktkapitalisierung der Aktien der NAGARRO
als Orientierungsgrofie fur eine Wesentlichkeitsbetrachtung, bestétigt auch diese Sichtweise, dass
der wirtschaftliche Wert der NAGARRO im Wesentlichen durch die an der NHG gehaltenen Ge-
schéftsanteile bestimmt wird.

Ableitung des Umtauschverhaltnisses

Gemal Ziffer 3.1 des Verschmelzungsvertrags erhalten die Berechtigten NHG-Gesellschafter als
Gegenleistung fiir die Ubertragung des Vermégens der NHG auf die NAGARRO entsprechend ih-
rer bisherigen Beteiligung an der NHG verhaltniswahrend und kostenfrei fir je einen Geschéaftsan-
teil der NHG rechnerisch 275,5197420091868 auf den Namen lautende Stuckaktien der
NAGARRO. Insgesamt werden den Berechtigten NHG-Gesellschaftern 2.199.472 auf den Namen
lautende Stiickaktien an der NAGARRO gewabhrt.

Dieser Bemessung des Umtauschverhaltnisses liegen nachvollziehbar folgende Berechnungstiber-
legungen zugrunde:

24



138

139

140

141

142

143

__ Warth &Klein
@ Grant Thornton

Die Berechtigten NHG-Gesellschafter halten zusammen 7.983 Geschaftsanteile und sind somit be-
zogen auf die insgesamt ausgegebenen 50.000 Geschéaftsanteile mit 15,97% an der NHG beteiligt.
Die ausgegebenen 50.000 Geschéftsanteile entsprechen dabei den gesamten 67.534 Geschafts-
anteilen abzgl. der eigenen von der NHG gehaltenen Anteile, fir die der ibernehmende Rechtstra-
ger sein Grundkapital gem. § 68 Abs. 1 Nr.2 UmwG nicht zur Durchfiihrung der Verschmelzung
erhdéhen darf.

Unter der MalRgabe eines verhaltniswahrenden Umtauschverhaltnisses sind die bisherigen Berech-
tigte NHG-Gesellschafter nach der Verschmelzung im gleichen Verhaltnis an der NAGARRO zu
beteiligen wie zuvor an der NHG.

Ausgehend von dem aktuellen Grundkapital der NAGARRO von EUR 11.576.513,00 und unter Be-
ricksichtigung, dass die NAGARRO ihr Grundkapital in Bezug auf die von ihr selbst gehaltenen
42.017 Geschéftsanteile an der NHG gem. § 68 Abs. 1 Nr. 1 UmwG nicht zur Durchfuhrung der
Verschmelzung erhdéhen darf, ist das Grundkapital rechnerisch um 2.199.474,10 Stickaktien zu
erhdhen und den Berechtigten NHG-Gesellschaftern als Gegenleistung zu gewadhren, damit diese
nach der Verschmelzung ebenfalls mit 15,97% an der NAGARRO beteiligt sind. Daraus ergibt sich
ein rechnerisches Umtauschverhaltnis von 275,5197420091868 NAGGARO-Aktien fur einen NHG-
Geschéaftsanteil.

Abgeleitet aus dem rechnerischen Umtauschverhaltnis wurde festgelegt, dass die Berechtigten
NHG-Gesellschafter fir die von ihnen insgesamt gehaltenen 7.983 NHG-Geschaftsanteile insge-
samt 2.199.472 auf den Namen lautende Stickaktien der NAGARRO erhalten. Hierbei wurde zum
einen das rechnerische Umtauschverhaltnis so abgerundet, dass die nachstmdgliche volle Aktien-
anzahl der NAGARRO von 2.199.474 erreicht wird. Um sicherzustellen, dass nach Vollzug der Ver-
schmelzung jedem Berechtigten NHG-Gesellschafter eine ganze Anzahl von NAGARRO-Aktien
gewahrt wird, haben die Berechtigten NHG-Gesellschafter zum anderen durch notariell beurkun-
dete Erklarung auf die Anteilsgewahrung geman § 68 Abs. 1 Satz 3 UmwG verzichtet, soweit ihnen
wertmaRig eine hdhere Zahl von NAGARRO-Aktien als 2.199.472 Stlckaktien zustehen kénnte.
Konkret erhalten die All Nag Bet sowie die StarView LLC fir die von ihnen jeweils gehaltenen
2.499 NHG-Geschéftsanteile jeweils 688.523 neue NAGARRO-Aktien sowie die SPP KG fir die
von ihr gehaltenen 2.985 NHG-Geschaftsanteile 822.426 neue NAGARRO-Aktien.

Das vereinbarte Umtauschverhaltnis muss die Verhaltnisse der Gesellschaften im Zeitpunkt der
Beschlussfassung ihrer Hauptversammlung bzw. Gesellschafterversammlung bericksichtigen. So-
fern sich bis dahin wesentliche Grundlagen der Ableitung des Umtauschverhaltnisses andern, ware
eine Anpassung des ermittelten Umtauschverhaltnisses erforderlich.

Wir halten das vorgesehene Umtauschverhaltnis insgesamt fir angemessen.
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Prufungsergebnis und abschlieBende
Erklarung uber die Angemessenheit des
Umtauschverhaltnisses

Auf Grundlage unserer Bestellung durch das Landgericht Miinchen vom 31. Marz 2021 haben wir
die Prifung des am 19. Juli 2021 notariell beurkundeten Verschmelzungsvertrags zwischen der
NHG als Ubertragendem Rechtstrager und der NAGARRO als Gbernehmendem Rechtstrager
durchgefihrt.

Als Ergebnis unserer Prifung stellen wir fest, dass der Verschmelzungsvertrag die in § 5 Abs. 1
UmwG vorgeschriebenen Mindestregelungsbestandteile vollstdndig und richtig enthalt und damit
den gesetzlichen Vorschriften entspricht.

Uns sind im Rahmen der Verschmelzungsprifung keine Anhaltspunkte bekannt geworden, die ge-
gen die Richtigkeit der im Verschmelzungsvertrag enthaltenen fakultativen Angaben sprechen.

Da der wirtschaftliche Wert der NAGARRO im Wesentlichen durch die an der NHG gehaltenen Ge-
schaftsanteile bestimmt wird, wurde das Umtauschverhaltnis verhaltniswahrend festgesetzt, so
dass die Berechtigten NHG-Gesellschafter nach der Verschmelzung im gleichen Verhaltnis an der
NAGARRO beteiligt sind wie zuvor an der NHG.

Die Angaben nach § 12 Abs. 2 S. 2 Nr. 3 UmwG, welches Umtauschverhaltnis sich bei der Anwen-
dung verschiedener alternativer Methoden, sofern mehrere angewandt worden sind, jeweils erge-
ben wirde, und welches Gewicht den verschiedenen Methoden beigemessen worden ist, entfallen,
da keine anderen Methoden als die genannten angewandt wurden. Dies erachten wir aus den
oben genannten Griinden fir sachgerecht.

Besondere Schwierigkeiten im Sinne des § 12 Abs. 2 S. 2 Nr. 3 UmwG haben wir nicht festgestellt.
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Nach dem Ergebnis unserer Prifung geben wir auf Basis der uns vorgelegten Aufklarungen und
Nachweise sowie der uns gegeniiber erteilten Auskiinfte, Erlauterungen und Informationen fol-
gende abschlieRende Erklarung uber die Angemessenheit des Umtauschverhéltnisses (§ 5 Abs. 1
Nr. 3 UmwG) gem. § 12 Abs. 2 UmwG ab:

_Nach unseren Feststellungen ist aus den dargelegten Griinden das vorgeschlagene Um-
tauschverhéltnis, nach dem die Berechtigten NHG-Gesellschafter auf Basis eines rechneri-
schen Umtauschverhéltnisses von 275,5197420091868 NAGARRO-Aktien fiir je einen
Geschéftsanteil der Nagarro Holding GmbH, Minchen, und nach dem Verzicht auf Aktien-
spitzen insgesamt 2.199.472 auf den Namen lautende Stiickaktien der Nagarro SE, Min-
chen, fiir 7.983 Geschéftsanteile an der NHG erhalten, angemessen.”

Dusseldorf, den 20. Juli 2021

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

N(}»wa.q
Prof. Dr. Martin Jonas \ Klaus Schaldt
WirtscHaftspriifer © R OFUNG Wirtschaftspriifer
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Anlage 1

Beschluss der 5. Kammer fur Handelssachen beim LG Minchen | vom 31. Marz 2021 zur Bestel-
lung der Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf, zum ge-
meinsamen Priifer fiir die Uberpriifung des Verschmelzungsvertrags zwischen der Nagarro Holding
GmbH (Amtsgericht - Registergericht - Minchen, HRB 213425) als tbertragendem und der
Nagarro SE (Amtsgericht - Registergericht — Miinchen, HRB 254410) als ibernehmendem
Rechtstrager geman den §§ 60, 9, 10 UmwG
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Anlage 2
Verschmelzungsvertrag vom 19. Juli 2021 (UR-Nr. F-4190/2021 des Notars Dr. Sebastian Franck)




Execution Version

UR-Nr. F 4190/2021

VERHANDELT
in Miinchen
am 19. Juli 2021
- Neunzehnten Juli zweitausendeinundzwanzig -
Vor mir, dem unterzeichneten Notar
Dr. Sebastian Franck, LL.M.
mit dem Amtssitz in
Miinchen
erschienen heute in meinen Amtsriumen, Theatinerstr. 7, 80333 Miinchen:

Frau Anette Mainka, geboren am 24.09.1968,

geschiftsansissig in 81677 Miinchen, Einsteinstr. 172, c/o Nagarro SE,
mir, Notar persénlich bekannt,

hier handelnd nicht im eigenen Namen, sondern

a) als einzelvertretungsberechtigtes und von den Beschrinkungen des § 181 Alt. 2 BGB
befreites Mitglied des Leitungsorgans der

Nagarro SE
mit Sitz in Miinchen
und eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen unter HRB 254410
sowie

a) als einzelvertretungsberechtigte und von den Beschridnkungen des § 181 Alt. 2 BGB
befreite Geschiftsfiithrerin der

Nagarro Holding GmbH
mit Sitz in Miinchen

eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen unter HRB 213425

Die Erschienene bat den Notar sodann um Beurkundung wie folgt:
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VERSCHMELZUNGSVERTRAG

Dieser Vertrag wird

zwischen

M
@)

Nagarro SE, Einsteinstr. 172, 81677 Miinchen (,, NAGARRO*), und

Nagarro Holding GmbH, Einsteinstr. 172, 81677 Miinchen (,, NHG*)

(NAGARRO und NHG einzeln im Folgenden je eine ,,Partei“ und gemeinsam die ,,Parteien)

geschlossen.

PRAAMBEL

(A)

(B)

©

)

NAGARRO ist eine Aktiengesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter HRB 254410. Das Grundkapital von NAGARRO betrdgt EUR 11.576.513,00
und ist eingeteilt in 11.576.513 auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 (die ,,NAGARRO-Aktien*). Die NAGARRO-
Aktien sind im regulierten Markt (SDAX) der Frankfurter Wertpapierb6rse unter der
ISIN DE000A3H2200 zum Handel zugelassen. Ferner werden die NAGARRO-Aktien an den
Wertpapierborsen in Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Miinchen und Stuttgart im Freiverkehr ge-
handelt. Das Geschéftsjahr der NAGARRO ist das Kalenderjahr.

Die NHG ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen unter HRB 213425. Das Stammkapital der NHG betrdgt
EUR 67.534,00 und ist eingeteilt in 67.534 Geschiftsanteile mit den laufenden Nummern 1 bis
67.534 und einem Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 (die ,,NHG-Geschiftsanteile®). Das Ge-
schiftsjahr der NHG ist das Kalenderjahr.

Die NAGARRO hilt 42.017 NHG-Geschéftsanteile. Die weiteren Geschiftsanteile werden wie
folgt gehalten: 2.499 NHG-Geschiftsanteile von der All Nag Beteiligungs GmbH & Co. KG,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRA 114373, (,,ANB®),
2.499 NHG-Geschéftsanteile von der StarView Capital Growth Fund, LLC (,,SV LLC*) und
2.985 NHG-Geschiftsanteile von der SPP Co-Investor GmbH & Co. KG, eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRA 105350 (,,SPP KG*) (ANB, SV LLC und
SPP KG nachfolgend die ,,Berechtigten NHG-Gesellschafter®). NHG hilt zodem 17.534 ei-
gene NHG-Geschiftsanteile.

Die Parteien beabsichtigen, das Vermogen der NHG als Ganzes im Wege der Verschmelzung
durch Aufnahme gegen Gewihrung von Anteilen auf die NAGARRO zu iibertragen. Die
NAGARRO wird in diesem Zusammenhang ihr Grundkapital von derzeit EUR 11.576.513,00
um EUR 2.199.472,00 auf EUR 13.775.985,00 durch Ausgabe von 2.199.472 neuen
NAGARRO-Aktien erhthen. Soweit die NAGARRO Gesellschafterin der NHG ist, darf sie ihr
Grundkapital gemifl § 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. | UmwG zur Durchfithrung der Verschmelzung
nicht erh6hen.

DIES VORAUSGESCHICKT, vereinbaren die Parteien, was folgt:

1.

VERMOGENSUBERTRAGUNG

NHG als iibertragender Rechtstréiger iibertrigt sein Vermdgen als Ganzes mit allen Rechten und
Pflichten unter Ausschluss der Abwicklung gemiB § 2 Abs. 1 UmwG auf die NAGARRO als
tibernehmenden Rechtstriger (Verschmelzung durch Aufnahme).
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2.1

22

23

3.1

3.2

33

VERSCHMELZUNGSSTICHTAG UND STEUERLICHER UBERTRAGUNGSSTICH-
TAG

Vom Beginn (00:00 Uhr) des 1. Januar 2021 (der ,,Verschmelzungsstichtag®) an gelten alle
Handlungen und Geschifte von NHG als fiir Rechnung der NAGARRO vorgenommen. Der
steuerliche Ubertragungsstichtag ist der 31. Dezember 2020, 24:00 Uhr (der ,Steuerliche
Ubertragungsstichtag®).

Der Verschmelzung wird die Bilanz von NHG zum 31. Dezember 2020 als Schlussbilanz im
Sinne des § 17 Abs. 2 UmwG i.V.m. § 4 des Gesetzes iiber Mafinahmen im Gesellschafts-, Ge-
nossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht zur Bekédmpfung der Aus-
wirkungen der COVID-19-Pandemie zugrunde gelegt.

Falls die Verschmelzung nicht bis zum Ablauf des 30. April 2022 durch Eintragung in das Han-
delsregister der NAGARRO wirksam geworden ist, wird der Verschmelzung abweichend von
Ziffer 2.2 die Bilanz der NHG zum 31. Dezember 2021 zu Grunde gelegt und abweichend von
Ziffer 2.1 verschieben sich der Verschmelzungsstichtag auf den Beginn (00:00 Uhr) des 1. Ja-
nuar 2022 und der Steuerliche Ubertragungsstichtag auf das Ende (24:00 Uhr) des 31. Dezem-
ber 2021. Bei einer weiteren Verzogerung des Wirksamwerdens der Verschmelzung iiber den
30. April des jeweiligen Folgejahres hinaus verschieben sich die Stichtage entsprechend der
vorstehenden Regelung um jeweils ein Jahr.

GEGENLEISTUNG, TREUHANDER, KAPITALMABNAHMEN

Als Gegenleistung fiir die Ubertragung des Vermogens der NHG auf die NAGARRO erhalten
die Berechtigten NHG-Gesellschafter entsprechend ihrer bisherigen Beteiligung an der NHG
verhiltniswahrend und kostenfrei auf den Namen lautende Stiickaktien der NAGARRO auf
Grundlage eines festgelegten rechnerischen Umtauschverhiltnisses von 275,5197420091868
NAGGARO-Aktien fiir einen NHG-Geschiftsanteil. Zur Vermeidung von auf Grundlage die-
ses Umtauschverhéltnisses entstehenden Teilrechten an Aktien (sog. Aktienspitzen) wurde fol-
gende konkrete Gegenleistung festgelegt: Die ANB sowie die SV LLC erhalten fiir die von
ihnen jeweils gehaltenen 2.499 NHG-Geschiftsanteile jeweils 688.523 neue NAGARRO-Ak-
tien und die SPP KG erhilt fiir die von ihr gehaltenen 2.985 NHG-Geschiftsanteile §22.426
neue NAGARRO-Aktien. Damit erhalten die Berechtigten NHG Gesellschafter fiir die von
ihnen insgesamt gehaltenen 7.983 NHG-Geschéftsanteile insgesamt 2.199.472 auf den Namen
lautende Stiickaktien der NAGARRO. Soweit den Berechtigten NHG-Gesellschaftern auf
Grundlage des vorgenannten festgelegten rechnerischen Umtauschverhdltnisses wertméaBig
eine héhere Zahl von NAGARRO-Aktien zustehen konnte, haben diese durch notariell beur-
kundete Erkldrung auf die Anteilsgewéhrung geméif § 68 Abs. 1 Satz 3 UmwG verzichtet. So-
weit die NAGARRO Gesellschafterin der NHG ist, erfolgt keine Kapitalerhthung bei der
NAGARRO (§ 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 UnwG). Soweit die NHG eigene Anteile halt, erfolgt
ebenfalls keine KapitalerhShung bei der NAGARRO (§ 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 UmwG). Den
Berechtigten NHG-Gesellschaftern wird keine bare Zuzahlung gewihrt; diese haben vorsorg-
lich auf eine solche bare Zuzahlung verzichtet.

Die von der NAGARRO zu gewéhrenden Aktien sind fiir das gesamte am 1. Januar 2021 be-
gonnene Geschiftsjahr gewinnberechtigt. Falls sich der Verschmelzungsstichtag gemdl Zif-
fer 2.3 dieses Vertrags verschiebt, verschiebt sich der Beginn der Gewinnberechtigung der zu
gewihrenden Aktien auf den Beginn des Geschiftsjahres der NAGARRO, in dem die Ver-
schmelzung wirksam wird.

Zur Durchfiihrung der Verschmelzung wird die NAGARRO ihr Grundkapital von
EUR 11.576.513,00 um EUR 2.199.472,00 auf EUR 13.775.985,00 durch Ausgabe von
2.199.472 auf den Namen lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundka-
pital der NAGARRO von jeweils EUR 1,00 erhohen. Die Kapitalerhohung erfolgt unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der bisherigen Aktiondre der NAGARRO gegen Sacheinlage.
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Sacheinlage ist das Vermogen der NHG, welches im Rahmen der Verschmelzung auf die
NAGARRQO iibertragen wird. Soweit der Wert, zu dem Vermégen der NHG von der
NAGARRO iibernommen wird, den Betrag der Kapitalerh6hung tibersteigt, wird der iiberstei-
gende Betrag in die Kapitalriicklage der NAGARRO gemif § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB einge-
stellt.

Die NAGARRO wird die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien,
Hamburg, als Treuhénder fiir den Empfang der den Berechtigten NHG-Gesellschaftern zu ge-
wihrenden Aktien der NAGARRO und deren Aushéndigung an die Berechtigten NHG-Gesell-
schafter bestellen. Der Besitz an den zu gewdhrenden Aktien wird dem Treuhénder vor Eintra-
gung der Verschmelzung eingerdumt und der Treuhdnder wird angewiesen, die Aktien nach
Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister der NAGARRO den Berechtigten NHG-
Gesellschaftern zu verschaffen oder, im Falle eines endgiiltigen Scheiterns der Verschmelzung,
die Aktien an die NAGARRO zu iibertragen bzw. — auf deren Weisung — zu vernichten.

Die NAGARRO wird die Zulassung der neuen Aktien zum Handel im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse im Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungs-
folgepflichten (Prime Standard) beantragen.

Die NHG verpflichtet sich, keine Verfligungen oder sonstigen Maflnahmen iiber die von ihr
gehaltenen eigenen NHG-Geschiftsanteile bis zum Wirksamwerden der Verschmelzung zu
treffen.

BESONDERE RECHTE

Einzelnen direkten und indirekten Anteilsinhabern der Parteien werden — mit Ausnahme der im
Zusammenhang mit der Verschmelzung durchzufithrenden Kapitalerhthung der NAGARRO
unter Ausgabe neuer Aktien — keine Rechte i.S.d. § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG gewéhrt. Bei den
Parteien bestehen keine besonderen Rechte im Sinne des § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG und es sind
auch keine MaBnahmen im Sinne des § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG vorgesehen.

BESONDERE VORTEILE

Vorbehaltlich der unter Ziffer 5.2 und Ziffer 5.3 vorsorglich aufgefiihrten Sachverhalte werden
an Mitglieder von Vertretungs- oder Aufsichtsorganen der an der Verschmelzung beteiligten

Rechtstrager, einem Abschlusspriifer oder einem Verschmelzungspriifer keine besonderen Vor-
teile gewahrt (§ 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG).

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung endet die Organstellung der Geschéftsfiihrer der
NHG. Die alleinige Geschiftsfiihrerin der NHG, Frau Anette Mainka, ist zugleich Mitglied des
Vorstands der NAGARRO. Diese Rechtsstellung bleibt durch die Verschmelzung unberiihrt
und soll auch nicht geédndert werden. Es bestehen keine Geschiftsfiithreranstellungsvertrége bei
der NHG. Die Verschmelzung 16st daher keine Abfindungs- oder sonstige Anspriiche zu Guns-
ten der Geschiftsfithrer der NHG aus.

Die Vorstandsmitglieder der NAGARRO Manas Fuloria und Vikram Sehgal, sind jeweils mit-
telbar mit ca. 5 % am Stammkapital der NHG (ohne Beriicksichtigung eigener Anteile) betei-
ligt. Sie werden daher im Rahmen der Verschmelzung mittelbar jeweils 688.523 NAGARRO-
Aktien, entsprechend ca. 5 % des Grundkapitals der NAGARRO (nach Kapitalerhhung) er-
halten.
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FOLGEN DER VERSCHMELZUNG FUR ARBEITNEHMER UND IHRE VERTRE-
TUNGEN

Die bei der NAGARRO bestehenden Arbeitsverhiltnisse werden durch die Verschmelzung
nicht beriihrt, sondern bestehen inhaltlich unverindert auch nach Wirksamwerden der Ver-
schmelzung mit der NAGARRO fort.

Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung und dem damit verbundenen Betriebsiibergang
gehen sémtliche Arbeitsverhiltnisse, die mit der NHG bestehen, nach Mafigabe von § 613a
BGB, § 324 UmwG auf die NAGARRO fiiber. Fiir den Inhalt der iibergehenden Arbeitsverhélt-
nisse ist der Rechtszustand mafgeblich, der im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmel-
zung besteht. Da die NHG gemil § 20 Abs. 1 Nr. 2 UmwG erlischt, entfillt gem. § 613a Abs. 3
BGB eine zusitzliche gesamtschuldnerische Haftung der NHG im Sinne von § 613a Abs. 2
BGB.

Die von dem Betriebsiibergang betroffenen Arbeitnehmer der NHG werden nach Maligabe des
§ 613a Abs. 5 BGB vor dem Betriebsiibergang iiber dessen Griinde und Folgen fiir die Arbeit-
nehmer unterrichtet. Die Unterrichtung wird durch die NHG in enger Abstimmung mit der
NAGARRO durchgefiihrt. Ein Widerspruchsrecht gegen den Ubergang des jeweiligen Arbeits-
verhiltnisses nach § 613a Abs. 6 BGB besteht nicht, da die NHG als ehemalige Arbeitgeberin
erlischt und die Arbeitsverhiltnisse nicht fortsetzen kann.

Die vertraglichen Arbeitsbedingungen der iibergehenden Arbeitnehmer einschlieBlich etwaiger
betrieblicher Ubungen, Gesamtzusagen und Einheitsregelungen bleiben unverindert. Das gilt
auch fiir den Arbeitsort. Auch Rechte und Anwartschaften, die auf erdienter Betriebszugeho-
rigkeit beruhen, werden fortgefithrt. Das gilt insbesondere fiir die Berechnung von Kiindigungs-
fristen der iibergehenden Arbeitnehmer gemiB § 613a Abs. 1 Satz 1 BGB.

Bei der NHG bestehen weder Pensions- noch sonstige Versorgungszusagen.

Eine Kiindigung der bei Wirksamkeit der Verschmelzung iibergehenden Arbeitsverhéltnisse
wegen des durch die Verschmelzung verursachten Betriebsiibergangs durch die jeweilige Ar-
beitgeberin ist unwirksam (§ 613a Abs. 4 Satz 1 BGB i.V.m. § 324 UmwG). Das Recht, eine
Kiindigung aus anderen Griinden auszusprechen, bleibt gemifl § 613a Abs. 4 Satz 2 BGB un-
beriihrt.

Die Verschmelzung hat keine individualrechtlichen Folgen fiir die Arbeitnehmer anderer Ge-
sellschaften der NAGARRO-Gruppe. Sie bleiben Arbeitnehmer ihrer jeweiligen Gesellschaft;
ihre Arbeitsverhéltnisse bleiben von der Verschmelzung unberiihrt. Gleiches gilt fiir die be-
triebliche Altersversorgung und die Pensionszusagen durch die Gesellschaften, bei denen die
Arbeitnehmer jeweils angestellt sind.

Fiir die Arbeitnehmer der NAGARRO, der NHG oder anderer Gesellschaften der NAGARRO-
Gruppe sind keine Maflnahmen (insbesondere keine nachteiligen Malinahmen wie betriebsbe-
dingte Kiindigungen oder Betriebsverlegungen) im Zusammenhang mit der Verschmelzung ge-
plant.

Die Verschmelzung fiihrt nicht zu Anderungen auf kollektivrechtlicher Ebene. Weder die
NAGARRO noch die NHG haben Arbeitnehmervertretungen. Auf etwaige sonst in der
NAGARRO-Gruppe bestehende Arbeitnehmervertretungen hat die Verschmelzung keine Aus-
wirkungen. Bestand, Zusammensetzung und Amtszeit etwaiger Arbeitnehmervertretungen (ins-
besondere Betriebsrat) bleiben unverindert. Bei der NHG bestehen keine Betriebsvereinbarun-
gen. Etwaige sonst bestehende Betriebsvereinbarungen innerhalb der NAGARRO-Gruppe gel-
ten kollektivrechtlich fort. Weder die NAGARRO noch die NHG oder andere Gesellschaften
der NAGARRO-Gruppe sind tarifgebunden. Auch nach der Verschmelzung gelten somit keine
tarifvertraglichen Regelungen.
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Die NHG verfligt iiber keinen Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat der NAGARRO ist auch nach
Wirksamwerden der Verschmelzung allein aus Mitgliedern der Aktiondre zusammenzusetzen.
Auch nach Wirksamwerden der Verschmelzung sind die gesetzlichen Voraussetzungen fiir die
Bildung eines mitbestimmten Aufsichtsrats nicht erfiillt. Ein Arbeitnehmerbeteiligungsverfah-
ren nach den Vorschriften des SEBG ist bei der NAGARRO nach Wirksamwerden der Ver-
schmelzung nicht durchzufiihren.

SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Dieser Vertrag wird erst wirksam, wenn die Hauptversammlung der NAGARRO sowie die Ge-
sellschafterversammlung der NHG diesem zugestimmt haben und die Verschmelzung in die
Handelsregister der NAGARRO und der NHG eingetragen worden ist.

Sollte die Verschmelzung nicht bis zum 3 1. Dezember 2022 wirksam geworden sein, kann jede
Vertragspartei durch schriftliche Erkldrung gegeniiber der anderen Vertragspartei von diesem
Vertrag zuriicktreten.

Ein Abfindungsangebot gemil § 29 UmwG ist nicht erforderlich, da séimtliche Gesellschafter
der NHG auf ein solches Angebot durch notariell beurkundete Erkldrung verzichtet haben.

Anderungen und Ergiéinzungen dieser Vereinbarung, einschlieBlich dieser Schriftformklausel,
bediirfen zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform, sofern zwingendes Recht keine strengere Form
vorschreibt.

Rechte und Pflichten aus dieser Vereinbarung kénnen ohne vorherige schriftliche Zustimmung
der jeweils anderen Partei weder ganz noch teilweise abgetreten werden.

Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland unter Ausschluss der
Bestimmungen des Wiener UN-Ubereinkommens iiber den internationalen Warenkauf (CISG).

Alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesem Vertrag oder iiber seine Wirksam-
keit werden, mit Ausnahme von MaBnahmen des einstweiligen Rechtsschutzes, unter Aus-
schluss der Zustindigkeit staatlicher Gerichte von einem Schiedsgericht nach der Schiedsge-
richtsordnung der Deutschen Institution fiir Schiedsgerichtsbarkeit e.V. (DIS) in der jeweils
anwendbaren Fassung endgiiltig entschieden. Das Schiedsgericht entscheidet bindend auch
iiber die Giiltigkeit dieser Schiedsklausel. Der Ort des Schiedsverfahrens ist Miinchen. Die Zahl
der Schiedsrichter betrégt drei. Der vorsitzende Schiedsrichter muss die Befidhigung zum Rich-
teramt in der Bundesrepublik Deutschland haben. Verfahrenssprache ist deutsch, jedoch ist
keine Vertragspartei verpflichtet, Ubersetzungen von zu Beweiszwecken oder anderen Zwe-
cken eingereichten englischsprachigen Dokumenten beizubringen. Soweit die DIS-Schiedsge-
richtsordnung keine Regelung iiber das Schiedsverfahren enthilt oder das Verfahren in das freie
Ermessen des Schiedsgerichts stellt, sind die Vorschriften der Zivilprozessordnung entspre-
chend anzuwenden.

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages ganz oder teilweise nichtig, unwirksam oder nicht
durchsetzbar sein oder werden, wird die Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der iibrigen Best-
immungen dieses Vertrages davon nicht beriihrt. Die nichtige, unwirksame oder nicht durch-
setzbare Bestimmung ist, soweit gesetzlich zulédssig, als durch diejenige wirksame und durch-
setzbare Bestimmung ersetzt anzusehen, die dem mit der nichtigen, unwirksamen oder nicht
durchsetzbaren Bestimmung verfolgten wirtschaftlichen Zweck am néchsten kommt. Entspre-
chendes gilt fiir den Fall, dass dieser Vertrag eine unbeabsichtigte Regelungsliicke aufweisen
sollte. Es ist der ausdriickliche Wille der Parteien, dass die in dieser Ziffer 7.8 enthaltene Re-
gelung nicht nur eine Beweislastumkehr herbeifiihrt, sondern die Anwendbarkeit des § 139
BGB ausschliefit.
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Der Notar wies die Erschienenen darauf hin, dass

e das Vermdgen des libertragenden Rechtstriagers einschlieBlich der Verbindlichkeiten mit der Ein-
tragung der Verschmelzung in das Handelsregister des tibernehmenden Rechtstriigers auf diesen
iibergeht,

e der iibertragende Rechtstriger mit der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des
iibernehmenden Rechtstrigers erlischt,

e den Glédubigern der beteiligten Rechtstriger, wenn sie sich binnen sechs Monaten nach Bekannt-
machung der Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des iibertragenden Rechtstra-
gers melden, Sicherheit zu leisten ist, soweit sie nicht Befriedigung verlangen kénnen,

¢ u.U. eine Schadenersatzpflicht der Vertretungsorgane des iibertragenden Rechtstriagers nach § 25
UmwG bestehen kann,

e soweit NHG Grundbesitz hat (was nicht der Fall ist), er dem zustéindigen Finanzamt (Grunderwerb-
steuerstelle) diesen Verschmelzungsvertrag anzuzeigen hat.

Der Notar war nicht beauftragt, die steuerlichen Folgen dieser Urkunde zu priifen und hat demzufolge
auch keine derartige Priifung vorgenommen. Nach Angabe der Parteien erfolgte anderweitig eine steu-
erliche Beratung.

Die Erschienenen verzichteten nach Belehrung durch den beurkundenden Notar auf weitere Belehrun-
gen.

Vorstehende Niederschrift wurde den Erschienenen von dem Notar vorgelesen, insgesamt von den Er-
schienenen genehmigt und eigenhéindig von den Erschienenen und dem Notar wie folgt unterschrieben:
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprafungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten flr Vertrdge zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer genannt) und ihren Auftraggebern Gber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maBiger Berufsauslibung ausgefihrt. Der Wirtschaftspriifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéaftsflh-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstéandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berticksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBBer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen AuBerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fur
die Ausfihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgénge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers geféhrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere flir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prufers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintréchtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maBgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erkldrungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.
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6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information lber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Té&tigwerden des Wirtschaftsprifers fir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherflllung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfillung fir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziiglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjédhrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenlber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaBgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrénkung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaf § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prufungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsétzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unbertihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priiffungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestétigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgeflhrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestéatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchflihrungsauftrédge. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer berlcksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiltung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauBerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erflllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusatzliche Tétigkeit lbernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglnstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstdndige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Geblihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschlsse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.



